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Yabanci sermayenin vergi cennetlerini se¢cmesinin bir ¢ok nedeni oldugunu daha
onceki yazimizda belirtmis® ve yabanci semayenin vergi cenneti ilkeleri tercih nedenlerine
yer vermistik.Yabanci sermayenin sbzkonusu vergi cennetlerini se¢melerinin bir
ka¢ nedenine kisaca deginmek gerekirse, vergi cenneti Ulkelerinin disik veya sifir oranl
vergi uygulamalari, doviz Uzerinde herhangi bir kisittamaya gitmemeleri ve en 6nemlisi de
Ulkelerinde yabanci sermayeye ait hesap ve islemlere iligkin bilgileri diger Ulkelere
vermemeleridir. Bu cergevede vergi cennetleri, Ulkelerine yabanci sermaye getirecek olan
gerek gercek gerekse kurumsal yatirimcilara g¢esitli vergi ve yatirm avantajlar
sunmaktadirlar.Vergi cenneti ulkelerin sagladiklari yatirim ve vergi avantajlar ekte yer alan
tablolarda ayrintili olarak yeralmaktadir. (Tablo 1 ve 2)?

Yazimizin bundan sonraki bolumlerde ise vergi cennetlerinin sundugu avantajlar ve
bu avantajlarin nasil kullanildi§ina iligkin kisa agiklamalarda bulunacagiz.

I- Gemi Sirketlerinin Kullandiklar Avantajlar:

Uluslararasi alanda gemi veya hava tasimaciligi yapan sirketler 6deyecekleri
vergileri minimize etmek veya hi¢ vergi ddememek icin vergi cennetlerine yonelmektedirler.
Bu cercevede sdzkonusu uluslararasi sirketler gemilerini vergi cenneti Ulkeler adina tescil
etmekte ve bu uUlkelerin bayragi altinda faaliyetlerine devam etmektedirler. Vergi cenneti
ulkelerinin bayraklar altinda tasimacilik faaliyetinde bulunan gemicilik sirketleri boylece kendi
ulkelerinin  koymus oldugu bir ¢ok hukuki kural ve duzenlemeler ile ekonomik
kisittamalaridan kurtulmus olmakta ve elde ettikleri kazanglar Gzerinden vergi cenneti
ulkenin uyguladigi orana bagl olarak hig veya diisiik oranli bir vergi ddemektedirler. Ozellikle
Panama ve Liberia yukarida saydigimiz avantajlari sunduklar igin dinyadaki gemi
sirketleri icin birer c¢ekim merkezleri durumundadir. Ayrica s6zkonusu ulkeler
disinda Bahamas, Bermuda ve Hong Kong da bu alanda bir ¢ok tesvik saglamaktadir.

[I-Turizm Sirketlerinin Kullandiklarn Avantajlar:

Turizm girketleri vergi cenneti Ulkeler Uzerinden ticari islemlerini ve satislarini
gergeklestirmeleri halinde bu Ulkeler tarafindan sunulan vergi avantajlarini rahatlkla
kullanabileceklerdir. Ornegin Bermuda bu alanda bir gok tesvik uygulamaktadir. Ayrica bazi
vergi cenneti Ulkelerde hotel insasi ve isletiimesinden elde edilen gelirler belli bir sire igin
vergiye tabi tutulmamaktadir. Ornegin Puerto Rico’da bu tip yatirimlar igin 30 yil siire ile
vergi alinmamaktadir.

Ill- Taginmaz Mal Sahiplerinin Kullandiklar1 Avantajlar:

Ozellikle tasinmaz mali bulunan kisiler bu tasinmazlari vergi cenneti (lkelerde
kurduklar sirketlerin bilangolarina dahil ederek kendi tlkelerindeki vergi yukimlaliklerinden
kurtulmak istemektedirler. Bu yontemle hem vergi avantajindan hem de tasinmazlarin kendi
ulkelerinin digindaki bir Ulkede bulunan bir sirkete kayitl olmasi nedeniyle taginmazin kime
ait oldugunu gizleyebilmektedirler. Bu ydntemde Kkigiler tasinmazlarini satmak istemeleri
halinde vergi cennetindeki taginmazin kayith oldugu sirketin hisselerini satmayi tercih
etmektedirler. Boylece kendi uUlkelerindeki yiksek vergi oranlarindan kurtulmus olmakta ve
tasinmaz malin malkiyetinin kime gegtigi gizlenebilmektedir.

IV- Off-Shore Holding Sirketlerinin Kullandiklari Avantajlar :

Vergi cenneti Ulkelerde Holding sirketlere bagli sirketler agilmasi halinde vergi
cenneti Ulkeler bazi vergi 6nceliklerini bu sirketlere vermektedirler. Ornegin, Hollanda ve



Liksemburg gibi. Bu ydntemle iki Ulke arasinda vergi anlagsmasi bulunmasi halinde
temmetllerden alinan stopaj azaltilabilir.

V- Off-Shore Finans Sirketlerinin Kullandiklari Avantajlar :

Vergi cennetlerinin Off-Shore Finans sirketlerine sunmus olduklari avantajlar bir
ornekle agiklayabiliriz. Ornegin Almanya’da merkezi bulunan bir sirketin (C) vergi cenneti
(A) ve vergi cenneti olmayan (B) bir tGlkede birer sirketleri bulunsun. Vergi cenneti Ulkedeki
sirket (A) tarafindan vergi cenneti olmayan Ulkedeki (B) sirkete kredi verilir. (B) almis oldugu
bu kredi karsiliginda (A)ya belli bir miktar faiz édemesinde bulunacaktir. Bdylece (B)
faaliyette bulundugu Ulkede beyan edecegi gelirden 6dedigi faiz indirim konusu yaparak vergi
yukinU azaltmaktadir. (A) ise zaten vergi cenneti llkesinde faaliyette bulundugu icin elde
etmis oldugu faiz gelirleri vergiye tabi degil veya ¢cok dusiuk miktarda vergiye tabidir. Béylece
(C) (B) ulkesinde elde etmis oldugu gelirin bir kismini (A) ulkesine hicbir maliyete
katlanmadan tranfer etmis bulunmaktadir.S6zkonusu sirketler zinciri vergi 6denmemesi igin
ikiden fazla olabilir.?
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Vi-Kisitlayici  Déviz  Politikalarindan  Etkilenmek istemeyen Sirketlerin
Kullandiklari Avantajlar:

Sirketlerin faliyette bulunduklari Ulkelerde uygulanan kisitlayici déviz politikalar,
sirketleri vergi cennetlerine yoneltmektedir. Bir 0Ornekle anlatmak gerekirse, (A)
sirketi Almanya da kayith olarak faaliyette bulunmakta olsun ve sdzkonusu sirketin de
Tarkiye’de kurulu ayri bir sirketinin (B) bulundugunu varsayalim. Eger Almanya’da kisitlayici
bir déviz politikasi uygulaniyor ise, (A) sirketi Turkiye’deki (B) sirketinin elde ettigi karin
Almanya’ya transferini istemez. Clnki sodzkonusu karin tekrar yatirm amaciyla yurt
disina cikarilmasi Almanya’daki kisitlayici déviz politikalari nedeniyle oldukg¢a zor olacaktir.
Bu nedenle Almanya’ da bulunan sirket vergi cennetlerinin birinde (C) sirketini kurar ve
Tarkiye’den elde ettigi kari vergi cennetinde kurulu olan (C) sirketine aktararak doviz
kisitlayici politikalardan kurtulmus olur.

VII- Uretim Sirketlerinin Kullandiklari Avantajlar:

Bilindigi Uzere vergi cennetleri Uretim merkezleri olarak kullanilabilir. Vergi
cennetlerinin sagladiklari serbest liman ve gumriksuz bolgeler ( Hong
Kong, Bahamas gibi) bu ulkelerde Uretim yapip dinyaya buradan ihrag etmek isteyen
sirketler i¢in oldukca énemli bir kolaylik saglamaktadir. Ayrica sirketler bu Ulkelerde Uretmis
olduklari mallari global pazarda faaliyette bulunan diger kardes sirketlere yuksek bedelle
satmak suretiyle elde ettikleri karin vergi cenneti Ulkede kalmasini saglamakta ve bunun
yanisira sOzkonusu karin dusuk veya sifir oranda vergiye tabi tutulmasini olanak
kilmaktadirlar. Ayrica kar vergi cenneti Ulkede kaldidi igin s6zkonusu karin baska ulkelere
kolayca transferi miimkun olabilecektir.

VIII- Off-Shore Lisans ve Patent- Holding Sirketlerinin Kullandiklari Avantajlar:

Golabal pazarlarda faaliyette bulunan sirketler lisans, trademarks (marka hakki),
franchising rights, Know-How , copyrights ( kopya hakki), patent haklari gibi haklar veren
sirketleri vergi cenneti Ulkelerde kurarak vergi ve karin transferine yonelik bazi avantajlar elde
edebilirler. Ornegin, (A) sirketi ingiltere’de kayitl olarak faaliyette bulunmakta olsun ve
sOzkonusu sirketin de vergi cenneti bir Ulkede kurulu kardes bir sirketinin (B) bulundugunu
ve bu sirketinde global pazarda franchising haklarini sattigini varsayalim. Franchising haklari
vergi cenneti Ulkesinde bulunan (B) sirketi tarafindan (A) sirketine satilarak (A) nin
ingiltere’de elde etmis oldugu karin bir kismi vergi cenneti (ilkede faaliyette bulunan
kardes (B) sirketine transfer edilmis olacaktir. Ayrica (B) sirketinin sézkonusu franchising
satigi nedeniyle elde etmis oldugu kar ya dusik oranla veya sifir oranda vergiye tabi
tutulacaktir. Farkli bir érnek vermek gerekirse, Almanya’da faaliyette bulunan (A) firmasi
A.B.D de bulunan bir sirkete (D) franchising hakki satigi yapmak istemesi halinde ve bu
islem icin hem Almanya’da hemde A.B.D’de herhangi bir vergi ddemek mecburiyetinde



bulunmamayi istemesi halinde asagidaki yolu izleyecektir. (A) firmasi Liechtensien’da (B) ve
isvicre’de (C) birer tabela firmasi kurar. Lisans hakkini Liechtensien’da kurulu bulunan (B)
firmasina devreder. (B) lisans hakkini isvigre’de kurulu bulunan (C) firmasina devreder. (C)
A.B.D’de bulunan (D) firmasina lisans hakkini satar. isvigre ve A.B.D arasinda vergi
anlasmasli bulundugundan dolayi s6zkonusu lisans hakki satis anlasmasi A.B.D her iki tlke
tarafindan vergiye tabi tutulmaz. (D) édemeyi isvicre’de bulunan (C) firmasina yapar. (C)
firmasida sézkonosu paray! Liechtensien’da kurulu (B) firmasina transfer eder. isvicre’de
yerlegsik (B) franchising satigindan dolay! elde etti§i kar Uzerinden herhangi bir vergi
0demeside bulunmaz. (A) firmasi talep edene kadar Liechtensien’da kurulu (B) firmasinin
hesaplarinda franchising satis karlari birikir.*

IX- Sonug:

Vergi cennetleri bir ¢ok farkli sektdrde cesitli vergi ve yatirrm avantalar
sunmaktadirlar. Ozellikle vergi oranlarinin yiiksek oldugu Ulkelerde elde edilen karlar vergi
cenneti Ulkelere transfer edilmek suretiyle s6zkonusu kazanclarin bu Ulkelerde ortaya
clkmasi ve dolayisiylada yuksek oranla vergiye tabi tutulmasi Onlenmektedir. Vergi
cennetlerinin sundugu avantajlardan en ¢ok uluslararasi sermaye sirketleri ve karapara
aklayicilari yararlanmaktadir.

Sirketler Igin Vergi ve Yatirim Avantajlari Sunan Ulkeler

Sifir | Anlasmalarla Vergi Yabanci | Holding | Off-Shore Off-Shore Sigorta | Vakiflar| Yonetim Sirketleri
Kurumlar| Saglanan |Muafiyetleri| Ulkelerde | Sirketleri Sirket Banka Sirketleri
Vergisi | Distik Vergi | Taniyan Elde Kurulmasina | Kurulmasina
Alan Orani Alan Ulkeler Edilen Izin Veren Izin Veren
Ulkeler Ulkeler Gelir Ulkeler Ulkeler
Uzerin den
Vergi
Alinmayan
Ulkeler
Andorra X X X
Anguilla X X X X
Antigua X X
Au.stria X X
Bahamas X X X
Bahrain X X
Barbados X
Belgium X
Bcrmuda X X X
Botsivana
Bntish Virgin Island X X X X
Brunei X
Channcl Islands X X
Cayman Islands X X X
Colorado (USA) X X
Cook Islands
Costa Rica X X
Cyprus X X X
Dijibouti X X X
Dominican Rcpuhlic
El Salvadore







