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Forex (kaldiragh alim satim) islemlerinden elde edilen kazancglarin vergilendirilmesine dair
mevcut vergi mevzuatimizda somut ve 6zel bir diizenleme bulunmazken, bu konuda farkll
gorlisler bulunuyor. Ayrica iiriin ve gelir tiirline gore vergilendirme usulleri degisiyor. 19
Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 89 seri numarali gider vergileri genel
tebliginde “kaldiracli alim satim islemlerinin vergilendirilmesi” baslig1 altinda forex islemleri
yalnizca Banka Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) agisindan diizenleniyor. Bu durumda
forex islemlerinden elde edilen kazanclarin genel vergi diizenlemeleri kapsaminda ele
alinmasi gerekiyor.

Vergi diizenlemelerini ayrintili ele almadan 6nce Kaldiraghh Alim Satim (forex) piyasasina
iliskin Sermaye Piyasas1 diizenlemelerine kisaca bakmakta yarar var. Forex islemleri
hakkinda ilk yasal diizenleme “sermaye piyasasi faaliyetleri” kapsaminda miilga 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yapilmis ve 27.08.2011 tarihli Resmi Gazete’de “Kaldiragl
Allm Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig” yaymlanmisti. 6362 sayili yeni Sermaye Piyasast Kanunu’nda ise forex
islemlerine yonelik yeni diizenlemeler yapilmis, 11.07.2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan “Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig” ile kaldiragh iglemler hakkinda uygulamaya dair yeni diizenlemelere yer verilmis,
yukarida anilan teblig ise yiiriirliikten kaldirilmistir. Yeni tebligde kaldiracli islem; “yatirilan
teminat tutar1 karsiliginda, doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger
varliklarin kaldiragh olarak elektronik ortamda olusturulmus bir platformda alim satimi
islemleri” seklinde tanimlanmustir.

Simdi forex islem kazanglarinin miikellefiyet tiirline gore irdelemesine gecelim.

Tam miikellef kurumlar: Elde ettikleri kazang ticari kazan¢ kapsaminda degerlendirilmek
suretiyle kurumlar vergisine tabi kazanca dahil olacaktir.

Tam miikellef gercek Kisiler: Sermaye tahsisi yapilmis ticari bir organizasyon dahilinde
yapilmadig siirece, bir yilda birden fazla defa yapilan forex islemi, gelir vergisi kanununun
(GVK) ticari kazang baslikli 37/5 maddesinde yer alan “Kendi nam ve hesaplarina menkul
kiymet alim-satim1 ile devamli olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazang
ticari kazangtir” hitkkmii kapsaminda “devamlilik” arz eden bir ticari faaliyet olarak
degerlendirilemez kanaatindeyiz. Kaldi ki 37/5. madde lafzen acikca devamlik arz eden
“menkul kiymet alim satim” iglemlerini diizenliyor. Oysa forex islemlerinde menkul kiymet
alim satimi s6z konusu degil. Ddviz, mal veya kiymetli madenlerin paritelerindeki
degisiklikler neticesinde daha c¢ok spekiilatif amacli kazang saglanmasi s6z konusudur.
GVK’nun 75’inci maddesinde menkul sermaye iradi kapsami i¢inde forex islemleri yer
almadig1 i¢in bu islem kazanglar1 menkul sermaye iradi olarak da degerlendirilemez. GVK
Gegici 67’inci madde de forex islemlerine 6zel bir diizenleme bulunmayip; bu maddedeki
menkul kiymet ve sermaye piyasast araci tanimlarinin da forex islemleri agisindan gecerli
olmayacag diislincesindeyiz. GVK’nun miikerrer 80’inci maddesinde ise “sermaye piyasasi
araglarmin elden cikarilmasindan saglanan kazanglar” deger artis kazanci olarak kabul
ediliyor. Forex isleminde (her ne kadar Sermaye Piyasast Mevzuati geregi forex islemleri
“sermaye piyasasi faaliyeti” olarak kapsama alinmis olsa da) elde edilen veya elden ¢ikarilan



bir “sermaye piyasast aract” olmadigi i¢in elde edilen kazancin “deger artis kazanci” olarak da
degerlendirilemeyecegi kanaatindeyiz. Bununla birlikte yaygin goriis forex islemlerinden elde
edilen kazanclarin deger artis kazanci olarak vergilendirilmesi gerektigi yoniindedir. Gelir
Vergisi Kanununun 82/1. maddesinde “Arizi olarak ticari muamelelerin icrasindan veya bu
nitelikteki muamelelere tavassuttan elde edilen kazanglar” arizi kazang olarak kapsama
almiyor. GVK’nun 37/5 maddesi kapsaminda ticari bir organizasyon dahilinde yapilmayan
forex islemlerinin, ayni kanunun 82/1. maddesi geregi arizi ticari kazan¢ olarak
degerlendirilmesi  gerektigi  goriisiit  de  bulunuyor. Ancak, 82/1. kapsaminda
degerlendirilebilmek icin de forex isleminin “ticari muamele” olarak tanimlanmasi gerekiyor.
Bir diger ifadeyle, nitelik olarak GVK madde 37 kapsamina giren ancak devamlilik unsuru
tasimayan bir ticari faaliyetin, ticari islemin olmasi gerekiyor. Bize gore forex islemlerinin
vergilendirilmesi agisindan yasal bosluk bulunuyor. Bununla birlikte mevcut mevzuatimiz
acisindan zorlayici bir yorumla forex islem kazanglarinin GVK 82/1. kapsaminda ar1zi kazang
olarak degerlendirilmesi muhtemeldir denilebilir.

Gelir idaresi Bagkanligi’'min internet sitesinde yayinlanan dzelgeler arasinda konu hakkinda
verilmis iki adet 6zelge tespit edilmistir. 14.08.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-125[6-
2012/55]-2569 sayil1 6zelgede, forex kazanclar lizerinden GVK Gegici 67 kapsaminda vergi
tevkifatt yapilip yapilmayacagi sorusuna, séz konusu islemlerin GVK Gegici 67. Madde
kapsaminda degerlendirilemeyecegi, dolayisiyla vergi tevkifati yapilmayacagi yoniinde cevap
verilmistir. 14.08.2012 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-120[37-2012/281]-2554 sayili
ozelgede ise, forex kazanglarinin beyan edilip edilmemesi hususunda iletilen soruya verilen
cevapta s6z konusu kazanglarin GVK Miikerrer Madde 80 ve Gegici Madde 67 kapsaminda
olmadigi, dolayisiyla vergi tevkifatt yapilmayacagi ve deger artis kazanci hiikiimleri
kapsaminda beyanname verilmeyecegi; ancak, “soz konusu faaliyetin ticari organizasyon
icerisinde devamhlik arz edecek sekilde vapilmasi durumunda ticari faaliyet olarak
degerlendirilmesi ve bu faaliyetler neticesinde elde edilen kazancin, Gelir Vergisi
Kanununun ticari kazanclara iliskin hiikiimleri cercevesinde beyan vyoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir” goriisiine yer verilmistir. Maliye Idaresi iki sartin; “ticari
organizasyon” ve “devamlilik” tespiti halinde forex kazancglarmi ticari kazang hiikiimleri
kapsaminda vergilenecegi yoniinde goriis agiklamistir. “Ticari organizasyon” ve “devamlilik”
unsurlarimin tespiti tartigmali ve farkli yorumlara acik konular olup, bu yazimizin sinirlarim
agmaktadir.

Dar miikellef kurumlar: Yukarida forex kazanclarin mevcut vergi mevzuatimiz itibariyle
nitelik olarak arizi kazan¢ kapsaminda degerlendirilmesinin muhtemel olabilecegini
belirtmistik. Arizi kazanglar GVK’nda “diger kazang ve iratlar” bashg altinda
diizenlenmistir. Bu kabulden hareketle, KVK’nun 26. maddesine gore dar miikellefiyete tabi
yabanci kurumlarin vergiye tabi kazancinin GVK’nda yazili diger kazang ve iratlardan ibaret
bulunmas1 halinde, dar miikellef kurum adina hareket eden veya bu kazanci saglayan
Tiirkiye’deki kisi, kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 giin icinde 6zel beyanname
verecek ve %20 vergi ddeyecek, ayrica vergi sonrast kazang iizerinden de 30/6 geregi %15
vergi kesintisi yaptiktan sonra kazanci yurt disina transfer edebilecektir. Bununla birlikte,
cifte vergilendirmeyi 0nleme anlasmasit mevcut ise, anlasma hiikiimleri de bilahare dikkate
almmalidir. Ancak, Maliye Bakanlig1 6zelgeleri kapsaminda hareket edilecek olursa, yani
ticari organizasyon ve devamlilik unsurlarinin varligi tespit edilir ve bu kazanclar ticari
kazang olarak kabul edilirse, s6z konusu yabanci kurumlar, Tiirkiye’de dar miikellef kurum
statlisiinde kurumlar vergisi miikellefiyeti tesis ettireceklerdir.



Dar miikellef gercek Kisiler: Forex islemlerinden dogan kazancin arizi kazang olarak kabulii
varsayimiyla, dar mikellef gercek kisi tarafindan forex islemlerinden saglanan kazanglarin
ilgili kisi ya da Tirkiye’de kisi adina hareket eden kimse tarafindan GVK’nun 101’inci
maddesine gore, bu kazanclarin elde edilme tarihinden itibaren 15 giin i¢inde miinferit
beyanname ile beyan edilmesi ve beyan edilen verginin de ayni siirede 6denmesi gerektigi
gorilistindeyiz. Bununla birlikte, cifte vergilendirmeyi énleme anlasmasi mevcut ise, anlagma
hiikiimleri de bilahare dikkate alinmalidir. Ancak, Maliye Bakanlig1 6zelgeleri kapsaminda
hareket edilecek olursa, yani ticari organizasyon ve devamlilik unsurlarinin varhig tespit edilir
ve bu kazanglar ticari kazang olarak kabul edilirse, s6z konusu yabanci gercek kisiler,
Tiirkiye’de gelir vergisi miikellefiyeti tesis ettireceklerdir.

Yeni Gelir Vergisi Kanunu’nun yazimmin devam ettigi bugiinlerde, kanuna forex
kazanglarinin vergilendirilmesine yonelik hiikiimlerin eklenmesi tereddiitleri giderecek,
konunun 6zelge bazinda ¢oziimii yerine kanun dahilinde yasal alt yapist saglanmis olacaktir.

BSMYV mevzuatinda forex islemleri

Forex islemi yapmak konusunda yetkilendirilmis finansal kurulugslar BSMV miikellefi olup,
kendileri veya baskalar1 hesabina yaptiklart foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,
6802 sayili Kanunun 28. maddesi uyarinca BSMV'ye tabi bulunuyor. BSMV miikellefleri
tarafindan Tiirkiye'de kurulu borsalarda yapilacak forex islemleri, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri mahiyetinde olmadigindan, 6802 sayili Kanunun 29. maddesinin (p) bendi
kapsaminda vergiden istisna olarak degerlendirilmeleri miimkiin degil. Bu durumda,
Tiirkiye'de kurulu borsalarda yapilan forex islemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin tamami
ylizde 5 oraninda BSMV'ye tabi tutulur.



