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Giris:

Yabanci sermaye yatirimlari temel olarak iki ana yapida gergceklesmektedir. Bunlar, yabanci sermayenin
yaptigi dogrudan yatirimlar (Foreign Direct Investment) ve portfdy yatinmlaridir (Portfolio Investment). Yabanci
sermayenin geldigi Ulkede yeni bir tesis kurmasi veya var olan bir tesisi satin almasi yabanci sermayenin
dogrudan dogruya yaptigi bir yatinm tiriddir.Yabanci sermayenin borsada islem géren bir sirketin hisse
senetlerini almasi ise bir portfdy yatinmidir.Yabanci sermayenin bir llkeye dogrudan dogruya yatirrm yapma
nedeni ancak s6zkonusu yabanci sermayenin yatinm amacina baglidir.Yabanci sermaye yatirimi Glkedeki ucuz
isgliciinden yararlanmak istegi ile, veya o ulkenin zengin dogal kaynaklarindan yararlanmak istegi ile, veya yatirim
yapilacak llkede faaliyette bulunan ve global pazarda rakibi olan firmalari bu tir piyasalarda yalniz birakmamak
istegiyle, veya yatinm yapilacak Ulkelerde uygulanan vergi ve doviz politikalarinin daha avantajli olmasi
nedeniyle yapilmaktadir. Ancak, 6zellikle bazi ¢ok uluslu sirketler vergi cenneti adi verilen ulkelerin sunmus
oldugu vergi kolayliklar ve ticari islem sirlarini saklama hizmetlerinden yararlanmak amaciyla bu Ulkelerde yatirim
yapmayi tercih etmektedirler. Ancak su bir gergektir ki O0zellikle kara para aklamak amaciyla bir ¢ok yabanci
sermaye sahibi bu tip Ulkelere yonelmektedir.

Yabanci sermaye, vergi cenneti Ulkelerin sundugu; sifir veya disik oranh vergi yikimlaliginden veya
ticari ve bankacilik iglemlerinin gizli tutulmasina yénelik kati kurallarin uygulanmasindan, veya ddviz kontroltnin
bulunmamasi gibi avantajlardan yararlanmak istemektedir. Yabanci sermayenin vergi cennetlerini tercih
etmesinin nedenlerine yazimizin ileriki bélimlerinde deginilecektir.

I- Vergi Cenneti ve Siniflandirilmasi:

Vergi Cenneti (Tax Haven) Borron’s vergi sozlliglinde “ vergi miikelleflerinin vergiden kaginmasini
(Avoidance of Tax) saglayan ve gizli sartlar altinda islemlerin yapilabilmesine olanak veren bir yargisal
diizenlemedir.” olarak tanimlanmigtir.1

Spitz'in vergi cennetleri ansiklopedisinde ise vergi cennetleri ti¢ ayri sinifa ayrilmistir.2

1- Verginin bulunmadidi tlkeler (6rnegin Cayman adalari, Bahama ve Bermudagibi)

2- Sadece vergi cennetlerinde elde edilen gelir tizerinden vergi alinmasi veya diger Ulkelerden elde
edilen gelirlerden ¢ok dusiik oranli vergi alinmasi (6rnegin HonkKong, Panama ve Liberya gibi )

3- Belli tip sirketlere veya islemlere vergi kolayliklari ve avantajlari saglayan lkeler (Ornegin Channel
adalari, Luksenburg, The isle of man ve Monako gibi)

Vergi cennetleri bir ¢cok yazar tarafindan farklh siniflara ayrilmistir. Ancak genel olarak vegi
cennetlerini alti sinifa ayirmak mimktndur.

1- Sifir Vergi Alinan Ulkeler

2- Diisiik Oranli Vergi Alinan Ulkeler

3- Yabanci Ulkelerden Elde Edilen Gelirlerden Vergi Almayan Ulkeler

4-0Off-Shore Sirketlere Ve Holding Sirketlere Ozel Tesvik Saglayan Ulkeler

5- ihracat Ve Imalata Sifir Vergi Uygulayan Ulkeler

6-Uluslararasi Sirketlere Vergi Kolayliklari Taniyan Ulkeler

Bunun yanisira vergi cennetleri bazi yazarlar tarafindan cografik olarakta siniflandirlabilmektedir. Buna
gbre vergi cennetleri bes ayri cografik boélgeye ayrilabilir:

1- The Caribbean bélgesi, Bahama,Bermuda, Cayman adalari, ingiliz adalari,Hollanda antilleri, Turks
and Caicos adalari, Aruba, Barbados, Nevis,Montserrat, Anegada,Panama vs.

2- Akdeniz bélgesi, Gilbartar ve Kibris,

3- Avrupa bélgesi, Hollanda, isvicre, Lehictan, Andora, Lilksenburg, Kapione ve Monako,

4- Channel adalari bélgesi, Gurnsey, Jersey, The Isle of Man,

5- Pasifik bélgesi, Hong Kong, Vanutu ve Nauru,



Yukarida belirtilen Vergi cenneti Ulke isimlerinden de goérilecegi Uzere Vergi Cenneti olarak adlandirilan
Ulkelerin  buyudk bir kismi ada ulkelerden olusmakta olup, dinya O&lgedinde dikkate degmeyecek
Olcllerde az nifusa ve ylzolglimiine sahip bulunmaktadirlar. Bu nedenle bu tir Glkelerin tarim, hayvancilik,
ticaret ve sanayi Uretiminde tatmin edici gelir elde etmeleri mumkiin degildir. Ayrica, sézkonusu ulkelerin bir
kisminin diinya ve bdlge turizmine agik olamalarina ragmen, turizm gelirleri bu Ulkelerin igin bile yeterli
olamamaktadir. Bu c¢ergevede, vergi cenneti Ulkeler, yazimizin Gglinci bolimunde saymis oldugumuz
nedenlerden dolay! sidinacak ulke arayan yabanci sermayeyi bazi sart ve kosullara uymalari sartiyla tUlkelerine
cekmektedirler. Sézkonusu sartlar yabanci sermaye yatinmlarini ve dolayisiyla da istihdami arttirmayi
amagclamaktadirlar.Bu sartlardan bazilari, sirket ve off-shore banka kuruluslarinda minumun sermaye sarti
istemeleri, belli bir oranda o Ulke vatandasi galistirma sarti, belli bir miktar paranin Ulkeye getirilerek alinacak gayri
menkuller karsiliginda verilecek oturma izinleri vs gibi. Sonu¢ olarak, vergi cenneti Ulkeleri vergi cenneti
olma avantajlarini kullandiklar gibi, yabanci sermayeye de vergi cenneti Ulkesinde bulunma avantajlarini
kullanma olanag! saglamaktadirlar.

I- Yabanci Sermayenin Vergi Cenneti Ulkeleri Segim Nedenleri:

Daha o6nce belirttigimiz Uzere, yabanci sermayenin vergi cennetleri olarak adlandirilan ulkelere
gitmesinin gozuken temel iki nedeni bulunmaktadir. Bunlardan ilki s6zkonusu ulkelerde veya bu Ulkeler diginda
elde edilen gelir Gzerinden herhangi bir sekilde vergi alinmamasi veya ¢ok duslk oranda bir vergi alinmasidir.
Yani yabanci sermayenin gelecekte ve su andaki vergi ile doviz kisitlamalarindan kaginmak istemesidir. Ayni
zamanda, vergi cenneti Ulkeler ulusallastirma veya dider cesit yaptirmlarla karsilasmak istemeyen yabanci
sermaye icin birer siginma merkezi durumundadir. Ancak yabanci sermayenin bir kisminin vergi cennetlerini
se¢mesinin en 6nemli nedeni dinyanin degisik bolgelerinde elde edilen Kara Paralarin bu ulkeler araciligiyla
aklanmasidir.

Yukarida belirtilen nedenler disinda asagida bahsedilen unsurlarin da yabanci sermayenin vergi
cenneti Ulkelere gitmesinde etkisi bulunmaktadir.3

1- ikametgahi bulunulan iilkede yiiksek vergi oranlarinin bulunmasi,

2- ikametgah bulunulan (ilkede vereset ve intikallerde yiiksek oranl vergi alinmasi,

3- Ozellikle banka hesaplari kullanan ve hisse senetleri (bearer shares) bulunduranlarda bazi hesap ve
islemlerini gizleme istegi,

4- Bazi zengin kisilerin bulunduklan ulkedeki politik istikrarsizliklar nedeniyle geleceklerini giivence altina
almak icin paralarinin bir kismini bu tlkelere getirme istekleri,

5-ihrac mallarini tekrar ihrag etme,

6-Artik fonlarin yaratiimasi,

7- Baska bir ulkeye go¢ veya emeklilik 6ncesinde gelirin vergi cenneti olan Ulkelerde biriktiriimesi istedi,

8- Uluslararasi sirketlerin cografik olarak genisleme arzulari,

9- Bosanmak isteyen varlikli kisiler ile mal varliklarini eski eslerinden korumak isteyen Kisilerin bu
nedenlerle servetlerini vergi cennetlerine kaydirmalari,

10-Baz sirketlerin rakiplerinin gdztinden uzak olup bu tip llkelerde yeni Grlnler gelistirme istekleri,

ll- Yabanci Sermayenin Vergi Cenneti Ulkeleri Segerken Uydugu Prensip ve ilkeler:

Yabanci sermaye vergi cenneti Ulkeleri secerken gidecegi Ulke ile ilgili olarak bir ¢cok veriyi birlikte
degerlendirmekte ve secimini yapmaktadir. Ancak yabanci sermaye gidecegi Ulkeyi secerken vergi cenneti olan
Ulkenin asagida yer alan sartlarina gére degerlendirme yapmaktadir.

1- Jografik yerlesime gore,

2- Ekonomik ve politik yapi

3- Sirketin uymasi gereken kanunlar,

Ornegin bir sirketi kurma kolayligi gibi, veya sirket ortaklarinin veya yénetici calisanlarinin hangi ulustan
olmasina iliskin kurallar veya ortaklar ve yoneticiler toplantisinin yapilma yeri.

4- Gelecekteki vergilere karsi verilen garantiler,

5- Bilgilerin gizliligi (Ornegin banka islemleri veya diger ticari iglemlerin sir olarak kabul edilip herhangi bir
sekilde Gglnci bir Glke ve kurulusa verilmemesi)

6- Uyumluluk. Sirketlerin herhangi bir nedenle merkezlerini degistirmeyi istemesi halinde vergi cenneti
Ulkelerin bu isteklere kolay ve hizli olanak tanimasi,



7- Cifte vergiyi 6nleme anlagmalarinin bulunmasi,

8- Sadece vergi cenneti olan Ulkelerde ticari faaliyette bulunulmasi,

9- Yeterli derecede banka, ticaret , tasima ve haberlesme alt yapisinin bulunmasi,

10- Doviz uzerinde herhangi bir kontrol ve sinirlama olmamasi, vegi cenneti Ulkelere serbest doviz
getirme ve ¢ikarma,

11-Hukumetin vergi cenneti Ulkelerindeki operasyonlara karsi olan tutumlari,

12- Vergi cennetlerinde faaliyette bulunabilmek icin yerli memur ve is¢i calistinimasinin sart olup
olmamasi,

13-Faaliyetin surdirulebilmesi icin yeterli mali alt yapinin bulunup bulunmadigi.

IV-Sonug:

Yabanci sermayenin vergi cennetlerinde yatirm yapmasinin bir ¢cok nedeni bulunmakla birlikte asil
olarak yabanci sermaye, vergi cenneti Ulkelerin sundugu; sifir veya dustk oranli vergi yukumliliginden veya
ticaret ve banka iglemlerinin gizli tutulmasina yonelik kati kurallarin uygulanmasindan, veya déviz kontrolinun
bulunmamasi gibi avantajlardan yararlanmak amaciyla vergi cenneti tlkelere gitmek istemektedir.
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