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1- GIRIS

Enflasyon Duzeltmesi VUK'un mikerrer 298. maddesinde dizenlenmis olup; mukerrer 298/A-5- son
paragrafta; “Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi
veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu
dénemde vergiye tabi tutulur. Ancak, 6z sermaye kalemlerine ait fark hesaplari kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir, bu igslem kar dagitimi sayilmaz."

31.12.2003 duzeltmesine ait esaslar VUK’un gegici madde 25'te diizenlenmis olup; gegici 25-g bendinde; “Pasif
kalemlere ait enflasyon fark hesaplari herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden
cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemlerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin bu dénemde vergiye
tabi tutulur. Ancak, 6z sermaye kalemlerine ait farklari diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilir veya Kurumlar Vergisi Miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar
dagitimi sayilmaz.”

diizenlemeleri yer almaktadir. Kurumlar vergisi mukelleflerinin kendi bilangolarinda yer alan 6z varlik kalemlerine
ait enflasyon farklarini sermayelerine ilave etmelerinde muhasebe kayitlar agisindan 6zellik arz edebilecek bir
konu bulunmamaktadir. Gerekli karar alindiktan ve sermaye artirimi prosedirleri tamamlandiktan sonra bu
kalemler 500 Sermaye hesabina devredilecektir. Ancak, bir isletmenin istirakinde bu sekilde bir sermaye
artinmina gidildiginde 6zellik arz eden hususlar galismamizda incelenecektir.

2- OZVARLIK ENFLASYON FARKLARININ ENFLASYON SONUCU OLUSAN GEGMI$ YIL ZARARINA
MAHSUBU VE NET OZ SERMAYE ENFLASYON OLUMLU FARKININ SERMAYEYE iLAVESI

VUK'un miikerrer 298/5. maddesinin A-5 paragrafina ve VUK'un gegici 25. maddenin (g) bendinin ikinci paragrafinda
yer alan hukumler yukarida yer verilmistir. Goruldigl Uzere kanun koyucu, enflasyon dulzeltmesi sonucu
olusacak 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon fark hesaplarinin sermayeye ilave edilmesi haricinde herhangi
bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi veya igletmeden ¢ekilmesi durumunda vergilendiriimeye tabi
tutulacagini kanun metninin iki bélimunde zikretme geregi duymustur.

Tipki bilangonun pasif bir kalemi olan “Ge¢mis Yil Karlarn" hesabinda oldugu gibi, Sermeye Diizeltmesi Olumlu
Farklarinda da durum aynidir. Kanun koyucunun amaci; sermaye sirketlerinin sermayelerini gliclendirmelerini
tesvik etmektir.

Bilindigi gibi, anonim ve limited sirketlerin bilangolarinin pasifinde yer alan ge¢mis yil karlari, SMMM veya YMM'ler
tarafindan diizenlenecek “Tespit Raporu” ile sermayeye ilave olunabilmektedir. Benzer durum, Sermaye
Diizeltmesi Olumlu Farklari igin de gecerlidir. Nitekim, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhg i¢c Ticaret Genel



Mudirligi'nin, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'ne géndermis oldugu B.14.0.ITG0.10.00.01.DEG/GY-D dosya
numarali ve aynen asagida yer verdigimiz yazisinda bu durum agik olarak belirtimektedir.

“Ticaret sicili memurluklar tarafindan Bakanligimiza yapilan miracaatlarda, anonim ve limited sirketlerde, enflasyon
sermaye dizeltmesi olumlu farkinin sermayeye ilavesi halinde, sermaye diizetilmesi olumlu farkinin tespitine yénelik
raporun serbest muhasebeci mali miigavirler tarafindan diizenlenip diizenlenmeyecegi hususundaki gériisiimiiziin
bildiriimesi istenmektedir. Anonim ve Limited Sirketlerde, enflasyon sermaye diizeltmesi olumlu farkinin
sermayeye ilavesi halinde, Yeminli Mali Miisavirler veya Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler tarafindan
sermaye diizeltmesi olumlu farkinin tespitine yénelik rapor diizenlenmesi miimkiin bulunmaktadir.” [1]

Enflasyon diizeltmesi islemleri ile ilgili cikarilan genel tebligler icinde ilki ve en kapsamlisi olan 328 sira numaral
VUK Genel Tebligi'nde verilen bir 6rnekte 6z sermaye kalemleriagagdidaki gibi sayilmistir.

“ ... bu nedenle, enflasyon diizeltmesi yapildiktan sonra yukaridaki 6z sermaye kalemlerinden asagida sayilan
kalemler bilangoda duzeltiimis degerleriyle yer alacak, diger kalemler ise sifirlanacak, bir baska ifade ile
dizeltiimig bilangoda gdsterilmeyecektir.

Sermaye

Hisse Senetleri ihrag Primleri

Hisse Senedi iptal Karlar

Yasal Yedekler

Statl Yedekleri

Olaganisti Yedekler

Ozel Fonlar (Sabit Kiymet Yenileme Fonu)

Gecmis yil kar veya zarari da duzeltilmis bilango denkligini saglayacak sekilde 6z kaynaklar iginde yer alacaktir."

Tekdiizen Hesap Plan’'nda 5 numarali hesap sinifi “Oz Kaynaklar" olarak adlandirimis ve sermaye, sermaye
yedekleri, kér yedekleri, gegmis yillar kar ve zararlar ile donem net kar veya zararlari bu hesap sinifinda
sayllmistir. Her ne kadar muhasebe kavramlar agisinda 6z sermaye ve 6z kaynak kavram tartismasi her ne
kadar olmayacaksa bile 6rnek Gzerinde bu durum daha net gosterilmistir.

17 numarah VUK Sirkileri'nde 8 numaral bélimde de 6z sermaye kalemleri asagidaki sekilde sayilmistir.

“31.12.2003 tarihli bilango enflasyon diizeltmesine tabi tutulurken, 6z sermaye kalemlerinden asagida sayilan
kalemler bilangoda diizeltiimis deg@erleriyle yer alacak, diger 6z sermaye kalemleri ise sifirlanacak, bir bagka ifade
ile duzeltilmis bilangoda gosteriimeyecek; ge¢cmis yil kar veya zarar da duzeltilmis bilango denkligini saglayacak
sekilde 6z kaynaklar iginde yer alacaktir.

Sermaye,

Hisse Senetleri ihrag Primleri,

Hisse Senedi iptal Karlari,

Yasal Yedekler,

Statl Yedekleri,

Olaganustu Yedekler,

Ozel Fonlar (Sabit Kiymet Yenileme Fonu)".

337 sira numarali VUK Genel Tebligi’nin (3.3) numaral kisminda ise asagidaki agiklamaya yer verilmistir.
“Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 298. maddesinin (A) fikrasinin (5) numarali bendinin 5. fikrasinin 2.

cumlesinde, 5228 sayili Kanun’'un 9. maddesi ile yapilan degisiklikle mukelleflere, 6z sermaye kalemlerine ait
enflasyon fark hesaplarinda yer alan tutarlari, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup



edebilme imkani saglanmigtir. Oz sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarinin, gelir veya kurumlar
vergisi miikelleflerince diizeltme sonucu bulunan gegmis yil zararlarina mahsup edilmesi, kar dagitimi
olarak addedilmeyecektir. Miikellefler (bu hitkkme Vergi Usul Kanunu’nun gegici 25. maddesinde de yer verildigi
icin) 31.12.2003 tarihli bilangolarinin diizeltiimesi neticesinde olusan ge¢mis yil zararlarini da diizeltme
islemi neticesinde olugan 6z sermaye farklarina mahsup edebilecekler ve 31.12.2003 tarihli diizeltilmis
bilangoya ait nihai kar ya da zarar rakamina ulasacaklardir.”

Goruldugl tzere mikellefler, enflasyon diizeltmesi neticesinde bilangolarinda zarar meydana geldiyse, bu
zararl 6z sermaye kalemlerinde meydana gelen artiglara mahsup edebileceklerdir. Bilindigi gibi, 6z sermaye
agirhkli cahsan isletmelerin enflasyon diizeltmesi sonucunda bilangolarinda ciddi zararlar meydana gelmistir.
Mukelleflere taninan bu imkan sayesinde diizeltme sonucunda bilangoda olusan zarar rakamlarininsifirlanmasina
imkan saglanmig, diger tabiri ile bilango makyaji yapilmasina izin verilmigtir. Muhasebe sonuglan (bilango
denkligi) agisindan higbir sey degismemekle birlikte, miikellefler 6zellikle kredi talepleri i¢in bankalara
verecekleri bilangolarinda zarar gostermek istemedikleri igin bu yontemi oldukga sik kullanmistir. Ancak,
bizce bu mahsup islemi her sekilde mutlaka yapiimalidir. Ozellikle de 6z sermaye hesaplarina ait enflasyon
farklarinin sermayeye ilavesi diginuliyorsa mutlaka yapilmali ve 6z sermaye hesaplarinin net durumu ortaya
konmalidir. Aksi takdirde, 502- Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari hesabinda ve diger 6z sermaye
hesaplarinda olusan enflasyon farklari, enflasyon dlizeltmesi neticesiyle olusan zarar kadar fazla
gerceklestiginden, sermayeye ilavesi dlsinllen tutarlar gergekgi olmayacak bir sekilde fazla tespit edilecek,
ancak bilangco denkleminde herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Bizce, isletmeler enflasyon dilizeltmesi sonucu olusan ve 580 Gegmis Yillar Zararlari hesabinda bir alt hesap
olarak izlemekte olduklari zarar tutarini, diger 6z sermaye kalemlerine sirasiyla 6nce kar yedeklerinden (549, 542,
541, 540 hesaplar) daha sonra kalan tutar ise 502 hesaptan mahsup ederek, sermayeye ilave edebilecekleri
net tutaramimkiin oldugunca 502 hesapta ulagsmalidirlar.

Tabi uygulamada igletmeler gecmis yillara ait dagitilabilecek kar rakamlarini muhasebe gérmek amaciyla ve bir
cok yazar tarafindan da onerilen bir yontemle enflasyon dizeltmesi dncesi bilangolarinda yer alan 570 ve 580
hesaplari kapatmamis, bunlari da dikkate alarak bilango denkligini saglayacak sekilde enflasyon dizeltmesi
zararini ya da karini tespit etmistir. Bu durumda olusan zarar diger 6z sermaye hesaplarina mahsup edilirken ilk
once 570 hesapta meydana gelen enflasyon artisi mahsup edildikten sonra 54 numaral kar yedekleri hesap
grubuna gecilmeli ve kalan zarar tutari da 502 hesaptan mahsup edilmelidir. [2]

3- ISTIRAKLERDEKiI OZVARLIK ENFLASYON FARKLARININ SERMAYEYE iLAVESI, BEDELSIZ HIiSSE
SENEDI ELDE EDILMESI iISLEMLERI VE MUHASEBESI

Yukarida yer verilen mevzuat hikimlerine uygun olarak, istirakte yapilan sermaye artisi sonucunda bir sirket
bedelsiz hisse senetleri elde edecektir. Oz sermaye Kalemlerinin ve bunlara iligkin Enflasyon Farklarinin
Sermayeye ilave Edilmesi Sonucunda Yapilacak Muhasebe Kayitlar bir kaynakta asagidaki érnek olay ile su
sekilde agiklanmigtir. [3]

3.1- Ornek Olay:

X Anonim Sirketi; A, B, C, D gergek kisileri ile E Anonim Sirketi tarafindan esit sermaye koyulmak suretiyle
5.000.000 YTL sermaye ile kurulmustur. Sirket sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan olmak Uzere 20.05.2005
tarihinde 5.000.000 YTL’den 10.000.000 YTL’ye artirmistir.

S6z konusu sermaye artirrminda kullanilan i¢ kaynaklar asagidaki gibidir.

50 Odenmis Sermaye
500 Sermaye



502 Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari 1.000.000 YTL

52 Sermaye Yedekleri

520.00 Hisse Senedi ihrag Primleri 500.000 YTL
520.01 Hisse Senedi Ihrag Primleri Enflasyon Farki 250.000 YTL

54 Kar Yedekleri

542.00 Olaganistl yedekler 2.500.000 YTL
542.01 Olaganistu yedekler Enflasyon Farki 750.000 YTL

X A.S. sermaye artirimi ile ilgili olmak Uzere asagidaki yevmiye maddesi kaydini yapacaktir.
/

501 ODENMEMIS SERMAYE 5.000.000

501.1 ORT.(A) 1.000.000

501.2 ORT.(B) 1.000.000

501.3 ORT.(C) 1.000.000

501.4 ORT.(D) 1.000.000

501.5 ORT.(E) 1.000.000

500 SERMAYE 5.000.000
Ortaklarin sermaye taahhidi

/

502-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.000.000
520.00-Hisse Senedi ihrag Primleri 500.000
520.01-Hisse Senedi ihrag Primleri Enflasyon Farki 250.000
542.00-Olagandiistu yedekler 2.500.000
542.01-Olaganistt Yedekler Enflasyon Farki 750.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 5.000.000

501.1 ORT.(A) 1.000.000
501.2 ORT.(B) 1.000.000
501.3 ORT.(C) 1.000.000
501.4 ORT.(D) 1.000.000
501.5 ORT.(E) 1.000.000
Sermaye taahhtdiinin yerine getiriimesi
/

Bedelsiz hisse senedini alan (E) A.$.’nin (X) A.S.’nin sermaye artinmdan kaynaklanan bedelsiz hisse
senedi kaydi ne sekilde olacaktir? Bu konuda bir belirleme bulunmamaktadir.

Bilindigi Uzere Vergi Usul Kanunu’nun degismeden 6nceki miikerrer 298. maddesindeki hukim uyarinca, yeniden
degerleme fonunun kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye eklenmesi dolayisi ile verilecek bedelsiz paylari,
elde eden kurum bunyesinde 6zel karsilik hesabina alinacagi, bu karsiligin sermayenin clzi addolunacag,
sermayeye eklenebilecegi, bu islemlerin kar dagitimi sayilmayacag acik olarak belirtiimisti. Dederleme yapilan
kuruma istirak eden igletmelerin aktifinde bu nedenle meydana gelen artislar ise pasifte 6zel bir karsilik
hesabinda goésterilmekte ve bu karsilik sermayenin clizi addolunmakta idi. Karsilik hesabinda goésterilen deger
artisi kurumlar tarafindan sermayeye eklenebilmekte bu islemler de kar dagitimi sayilmamakta idi.

5024 sayili Kanunla bu hikidmler kaldiriimis yerine enflasyon diizeltmesi hikimleri getirilmistir. Bu diizenlemede
yeniden degerleme fonunun sermayeye ilavesinde oldugu gibi bir dizenleme yapilmis, dizeltme farklarinin
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilecedi ve bu islemlerin k&r dagitimi sayilmayacagi hikme



baglanmigtir. Ancak bu sermaye artirmi sonucunda bedelsiz paylari elde edenlerin bunlar nasil
muhasebelestirecegi konusunda diizenleme yapilmamistir. Kanimizca enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
bedelsiz payin da muhatap kurumun/girketin bilangosunun pasifinde yine bir karsihik hesabinda
gosterilmesi gerektirmektedir.

Yukaridaki 6rnekte (X) A.S.’ye istirak eden (E) A.S.'nin aldidi bedelsiz hisselerinin kaynaklarini asagidaki gibi
gruplandirabiliriz.

502-Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 200.000 YTL
520.01-Hisse Senedi ihrag Primleri Enflasyon Farki 50.000 YTL
542.01-Olaganistt Yedekler Enflasyon Farki 150.000 YTL
TOPLAM 400.000 YTL

Kanimizca 400.000 YTL bedelsiz hisse senedi “istirakler Yeniden Degerleme Artiglari"nda oldugu gibi
“Istiraklerde Enflasyon Diizeltmesi Farklar" bashgi altinda 528 gibi bos bir hesapta ya da 502 no.lu hesabin
altinda bir hesapta yer almalidir.

520.00-Hisse Senedi ihrag Primleri 100.000 YTL
542.00-Olaganusti yedekler 500.000 YTL
TOPLAM 600.000 YTL

istiraklerdeki kar__yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisseleri sermaye
yedeklerinde oldugu gibi dogrudan sermaye yedekleri “529 Diger Sermaye Yedekleri" hesabina kaydedilmelidir. Buna
gore (E) A.S.’nin aldi§i bedelsiz hisseleri ile ilgili olarak asagidaki sekilde yevmiye maddesi diizenlenecektir.

242 ISTIRAKLER 1.000.000

528 ISTIRAKLERDE ENFLASYON 400.000
DUZELTMESI FARKLARI

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 600.000

(X) A.S. igtirakinde i¢ kaynaklardan sermaye artigi
/

3.2- Ornek Olay Hakkindaki Diisiincelerimiz

Bizce bu Ornekte olaya sadece igtirak agisindan yaklasiimistir. Oysa, (E) A.S.'de kendi kayitlarinda bu istiraki ile
ilgili olarak enflasyon diizeltmesi kayitlari yapmistir. Ornedi bu yoénde gelistirecek olursak ve (E) A.S.nin
kayitlarinda enflasyon dizeltmesi 6ncesi (X) A.S. ile ilgili olarak 1.000.000 YTL degerinde hisse senedi oldugunu,
enflasyon dlzeltmesi neticesinde ise bu degerin 1.400.000 YTL olarak dizeltildigini kabul edelim.

(X) A.$.’nin hazirun cetvelinde eski sermayesinin 5.000.000 YTL oldugunu ve bu sermayenin ortaklar arasinda
esit olarak dagitildigini gérmekteyiz. Enflasyon 6z sermaye farklarinin sermayeye ilavesi sonrasinda (X) A.S.’nin
sermayesi 10.000.000 YTL olmustur. Yeni sermayenin de ortaklar arasinda esit dagitildigi géruldiigine gore, (E)
A.S.’nin (X) A.S$.’nin hazirun cetvelinde sahip olacadi sermaye payi 1.000.000 YTL artarak, 2.000.000 YTL’na
cikmaktadir.



Ancak, (X) A.S., (E) A.$.’nin bilangosunda hali hazirda 1.400.000 YTL degerli bir istirak olarak yer almaktadir.
Eger 6rnekte oldugu gibi bedelsiz elde edilen hisse senetlerinin degeri olan 1.000.000 YTL, 242 hesaba borg ve
529 ile 528 hesaplara alacak seklinde muhasebeye kaydedilirse bu durumda 242 hesabin bakiyesi 2.400.000
YTL'na yukselecektir. Bu durumda iki sirket kayitlarinda ayni hisse senetleri i¢in farkli degerler yer alacaktir.

Ayrica, s6z konusu 6rnek olayin anlatiminda da belirtildigi gibi, istiraklerdeki enflasyon farklarinin sermayeye
ilavesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisse senetlerinin ne sekilde muhasebelestirilecegine dair Kanunda veya
genel tebliglerde herhangi bir diizenleme yapilmamistir. istiraklerdeki yeniden dederleme deger artis fonlarinin
sermayeye ilavesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisse senetlerinin, 5024 sayili Kanunla degismeden 6nceki
VUK Mik.Madde 298'e gore pasifte 523-istirakler Yeniden Degerleme Artislari hesabina kaydedimesi
gerekiyordu. Bu hesapta sermayeye ilave disinda hicbir suretle bagka bir hesaba nakledilemiyor veya igletmeden
cekilemiyordu.

Bize gore de degismeden 6nceki VUK Miik. Madde 298’de yer alan bu hiikiim emsal olarak kabul edilebilir.

Ancak, istiraklerden elde edilen bu gibi kazanimlarin gelir olarak kaydedilmesi gerektigini distinenlerde
olabilecektir. Bilindigi gibi tekdiizen hesap planinda istiraklerden elde edilen temetti gelirleri igin 640 numaral
hesap yer almaktadir. istiraklerdeki ic kaynaklarin sermayeye ilavesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisse
senetleri bize gore gelir kaydedilmemelidir. Fiilen dagitilan ve isletmenin elde ettidi kar paylari tahakkuk esasina
gore 640 hesapta izlenmelidir. Bunun disinda i¢ kaynaklarin (gecmis yil kérlari, 6z sermaye enflasyon farklari,
hisse senedi ihrag primleri, gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanclari..v.b.) sermayeye ilavesi sonucunda
elde edilen bedelsiz hisse senetleri pasifte muhasebelestiriimeli ancak, sermayeye ilave disinda higbir
surette baska bir hesaba nakledilmemeli ve isletmeden cekilmemelidir. Aksi takdirde elestiriye maruz
kalinacagi aciktir.

Tabii bu konunun kanuni bir diizenleme ile agiklanmasi gereklidir. Clnku gelir yazilacadi seklindeki bir goris
kabul edilecek olursa bu gelir yazilacak tutar dogrudan isletmenin ticari kazancina etki edecektir. Gelir
yazilmasinin vergiye tabi kazancin (vergi matrahinin) tespitinde bir etkisi olmayacaktir ¢linkli, mevcut KVK Madde
8/1 geregi, kurumlarin tam miukellef baska bir kurumun sermayesine istirak etmeleri sonucunda elde ettikleri
kazanclari Kurumlar Vergisinden istisnadir. Gelir yazilmasi yoniindeki goriis kabul edilecek olursa ayrica bu tutar
isletmenin dagitilabilir ddnem kérina da etki edecektir.

UFRS’ye (IAS 18.30) gore tahsiline hak kazanilan temettiiler gelir kaydedilmelidir. [4]

29.01.1989 tarihli ve Seri:Xl, No:1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve
Kurallar" hakkinda Tebligin, “Mali Tablolara iliskin Agiklamalar" adh Ek:3'lin “Kanuna Tabi Ortaklilar ve Araci
Kurumlarca Diizenlenecek Ayrintii ve Ozet Bilangolara iligkin Aciklama" baglikli kisimda yer alan bilango
kalemlerine iliskin agiklamalarda, V-Oz sermaye / D-Yeniden Degerleme Artiglari / 2-istirakler ve Bagh
Ortakhiklardaki Deger Artiglan alt baslhiginda su agiklamalara yer verilmistir:

“Isletmenin istirakleri ve bagh ortakliklari biinyesinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla olusan deger
artisinin sermayeye eklenmesi sonucunda, bu sermayeden isletmeye isabet eden kismi gésterir. igtirakler ve
bagh ortakhklardaki icsel kaynaklardan yapilan _sermaye artirnmlari_dolayisiyla sahip olunan bedelsiz
hisse senetlerine isabet eden tutarlar da bu bashk altinda toplanir. Bu tutarlara iliskin olarak bilango
dipnotlarinda aciklama yapilir."

Goruldugu gibi, SPK mevzuatina gére istiraklerdeki icsel kaynaklarin sermayeye ilavesi sonucu elde edilen
bedelsiz hisse senetleri gelir yazilmaz, bilangoda 6z varliklar icinde pasif bir kalem olarak kayda alinir.



Yukarida geniglettigimiz 6rnegimize dénecek olursak. Bizce elde edilen 1.000.000 YTL’li bedelsiz hisse senedi (E)
A.S.’de su sekilde muhasebelestiriimelidir. ( (E) A.S.’nin 242 hesapla ilgili enflasyon diizeltmesi farklarini 242.99
kodlu detay hesapta izledigi varsayimiyla.)

242 ISTIRAKLER 400.000
242.01 (x) a.s.

242 ISTIRAKLER 400.000
242.99 istirakler Enflasyon Diizeltmesi
/
242 ISTIRAKLER 600.000
242.01 (x) a.s.

528 ISTIRAKLERDE ENFLASYON 600.000
DUZELTMESI FARKLARI
/

Boylece (E) A.$.’nin kayitlarinda 2.000.000 YTL degerinde (X) A.S. hisse senetleri istirak olarak yer alacak,
(X) A.$.’nin de kayitlarinda (E) A.S. 2.000.000 YTL paya sahip ortak olarak goéziikecektir.

Ancak akla su sekilde bir soru gelebilir. Bir sirketin aktifinde yer alan tutar ile igtirak ettigi sirketin hazirun
cetvelinde (veya pay defterinde) sahip oldudu paylarin deg@eri esit olmak zorunda midir? Elbette degildir. Sonugta
sirketler, bir bagka sirketin hisse senetlerinin itibari degerlerinin iizerinde bir bedelle de satin alabilirler. Ornegin;
itibari degeri 1.000 YTL'den 10.000 adet (x) sirketi hisse senedini 15.000.000 YTL'ye alan (a) sirketi bunu
muhasebesine asagidaki sekilde kaydetmelidir.

242 [STIRAKLER 15.000.000.-
242.01 (x) sirketi

242.01.001 Nominal bedel  10.000.000.-

242.01.002 Satis fiyati farki  5.000.000.-

102 BANKALAR 15.000.000.-
/

Eger, karsi sirket bu hisse senetlerini ilk defa basiyorsa, yani hisse senedi ihrag ediyorsa ve sermayesini
arttinyorsa yapacagd! muhasebe kayitlari su sekilde olacaktir.

/
501 ODENMEMIS SERMAYE 10.000.000.-

500 SERMAYE 10.000.000.-
/

102 BANKALAR 15.000.000.-



501 ODENMEMIS SERMAYE 10.000.000.-

520 HISSE SENEDI IHRAG PRIMLERI 5.000.000.-
/

Dolayisiyla, (x) sirketi kayitlarina gore (a) sirketi 10.000.000.- YTL nominal bedelli sermayeye sahip ortak
olmasina ragmen, (x) sirketinin kayitlarinda istirakin maliyeti 15.000.000.- YTL olarak géziikmektedir.

istirakte sermaye artirimi olur ve 520 hesap sermayeye ilave edilirse, yukarida anlattigimiz sekilde (a) sirketi
payina dusen bedelsiz hisse senedi bedelini 242 hesaba bor¢ kaydedecek, karsilidinda da 6z varliklar igin bir
hesap acgacaktir.

(a) sirketi ileride sahip oldugu bu hisse senetlerini satacak olursa, 242 hesabinda yer alan tutar onun igin maliyet
bedeli olacaktir. Ornegin, (a) sirketi bu hisse senetlerini 12.000.000 YTL'na satarsa bu menkul kiymet satisindan
3.000.000 YTL zarar etmis olacaktir.

102 BANKALAR 12.000.000.-
655 MENKUL KIYMET SATIS 3.000.000.-
ZARARLARI
242 ISTIRAKLER 15.000.000.-

/

3.3- VUK Gegici Madde 25 (I) bendinde yer alan hiikiim agisindan 6zellik arz eden durumlar.

S0z konusu madde su sekildedir. “Bu madde uyarinca diizeltilen kalemlerin elden gikariimasi halinde, bunlara
iliskin enflasyon dlzeltme farklari maliyet addolunur. Su kadar ki, amortismana tabi olmayan kiymetlerin
diizeltilmis degerinin_altinda bir_bedelle _satilmasi_halinde, diizeltilmis degerle diizeltme 6ncesi_deger
arasindaki farka isabet eden zarar, gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmaz."

Yukaridaki calismamiza donecek olursak. Sirketin elindeki 1.000.000 YTL'lik istirakini enflasyon diizeltmesine tabi
tutmas! sonucunda 400.000 YTL ilave maliyet kaydettigini varsaymistik. istirakteki i¢ kaynaklarin sermayeye
ilavesi sonucunda ise 1.000.000 YTL degerinde bedelsiz hisse senedi elde edilmisti. Muhasebe kayitlarinin ise
asagidaki gibi olmasi gerektigini agiklamistik.

242 ISTIRAKLER 400.000
242.01 (x) a.s.

242 [STIRAKLER 400.000
242 .99 istirakler Enflasyon Diizeltmesi
/
242 ISTIRAKLER 600.000
424.01 (x) a.s.




528 ISTIRAKLERDE ENFLASYON 600.000
DUZELTMESI FARKLARI
/

Bu durumda sirketin bilangosunda 2.000.000 YTL degerinde istirak hisse senedi bulunmaktadir. Sirketin 400.000
YTL'lik enflasyon diizeltmesi kaydinin ise 300.000 YTL'nin 31.12.2003 bilangosunun duzeltiimesinden, 100.000
YTL’sinin ise 31.12.2004 bilangcosunun dizeltiimesinden kaynaklandigini varsayalim.

Vergi uygulamasinda genel kural, geliri olmayan bir gider olamaz seklindedir. VUK Geg¢.Madde 25 (l)
bendinin gerekgesi de budur. S6z konusu madde 31.12.2003 bilangosunun enflasyon diizeltmesi ile ilgili olup, bu
bilango dizeltimi sonucunda gelir veya gider yazilmamis ve dolayisiyla vergiye tabi bir kazang veya zarar da
olusturulmamistir. Ancak 31.12.2004 bilangosunun diizeltimesinde 100.000 YTL, 242 istirakler hesabinin borcu
karsiliginda 648-Enflasyon Diizeltmesi Karlari hesabina gelir olarak kaydedilmistir. Iste bu yiizden 2003 bilangosu
duzeltimi nedeniyle maliyette meydana gelen artis nedeniyle eder satis zarari olursa, bu artisa isabet eden zarar
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider olarak islem gdrecektir.

Normal sartlarda eger istirak olunan sirket i¢ kaynaklarindan sermaye artirrmina gitmeseydi 242 hesabin bakiyesi
1.400.000 YTL (1.000.000 YTL ahs bedeli + 300.000 YTL 2003 enflasyon dizeltmesi + 100.000 YTL 2004
enflasyon diizeltmesi) olarak kalacakti. Bu istirak eger 1.200.000 YTL’na satilsaydi olugan 200.000 YTL zarar
vergiye tabi kazancin tespitinde zarar olarak kabul edilmeyecek, kanunen kabul edilmeyen gider olacakti.

Ancak burada, 400.000 YTL, enflasyon dlzeltme farki olmaktan ¢ikmis ve s6z konusu istirakte fiili bir pay haline
dénugmdastur. Yani enflasyon diizeltmesi sonucu olugan bir maliyet bedeli olmaktan ¢ikmis ve fiili bir pay halini
almistir. Bir diger ifadeyle, 242 istirakler hesabi enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasaydi da (kanuna ragmen)
veya enflasyon dlzeltmeleri sonrasinda bir zamanda ayni orandaki istirak payi 1.000.000 YTL'na satin alinsaydi,
elde edilen bedelsiz hisse senetleri ile hesabin bakiyesi yine 2.000.000 YTL’na gelecekti.

Bu durumda 2.000.000 YTL degerindeki bu istirak hisse senetleri yine 1.200.000 YTL’'na satilirsa bu durumda
VUK Geg¢.Madde 25 (I) bendi hikmi dikkate alinabilir mi? Bizim gorisimiz, s6z konusu 2003 bilanco
dizeltiimesine bagl olarak ortaya g¢ikan 300.000 YTL maliyet dizeltim farki, gerceklesen istirakteki sermaye
artinmi sonucunda artik enflasyon diizeltmesi farki olmaktan ¢ikmistir. Kaldi ki 2004 yili enflasyon diizeltmesi
farki olan 100.000 YTL ise zaten vergiye tabi kazancin belirlenmesinde gelir olarak dikkate alinmistir ve kesinlikle
VUK Gegici Madde 25 kapsaminda dislinilemez ve zaten 2004 yih ve bundan sonrasi igin sartlarin
gerceklesmesi halinde enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak olan VUK Mikerrer madde 298'de bu sekilde bir
hikim yoktur. Bize gore; burada olusacak 800.000 YTL satis zaran (2.000.000 YTL - 1.200.000 YTL) vergiye
tabi kazancin tespitinde zarar olarak kabul edilmelidir. Ancak bu konu elbette farkli géruslere de aciktir.

4- SONUG

Oz varlik hesaplarindaki enflasyon diizeltme farklari kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan sermayeye ilave
edilebilir. Bu sermayeye ilave islemi 6ncesinde, bilangcoda eger enflasyon diizeltmesi neticesinde olusan bir
gecmis yil zarari varsa oncelikle 6z varlik hesaplari arasinda netlestirme yapilmali, net 6z varlik enflasyon artigi
bakiyesi 502 Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar hesabinda birakiimali ve bu bakiye sermayeye ilave
edilmelidir.

istiraklerde gergeklesen bu sekildeki bir i¢c kaynaklarin sermayeye ilavesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisse
senetleri bilangoda 6z varlik hesaplar icinde gosterilmelidir, gelir yazilmamahdir. Gelir yazilsa da mevcut vergi
kanunlari agisindan ilave bir vergi yUkli getirmeyecektir c¢lUnkl istirak kazanglarl istisnasi iginde
degerlendirilecektir. Ancak, gelir yazilmasi halinde sirketin ortaklarina dagitabilecegi ticari karda artis olacaktir, 6z
varlik hesaplar icinde gbéstermesi durumunda ise elbette ticari k&r daha az belirlenecektir. Ancak bize gére



kesinlikle sirketin 6z varliklar igcinde gosterilmelidir. Clnku sirketin aktif varliklar igine nakden girmeyen bir istirak
kazancinin gelir yazilmasi sonucu sirketin kaynaklari iginden bu deder kadar daha fazla bir kar payinin ortaklara
dagitilmasi sirket kaynaklarini azaltacaktir.

Calismamiz da ele alinan bir diger konu olan VUK Gegici Madde 25 (l) bendi ise yoruma agik bir konudur. Bu
madde hakkinda Maliye Bakanli§i tarafindan da herhangi bir genel tebli§ ya da sirkiilerde hesaplama tarzina
ornek olacak bir aciklama yapilmamistir. Verdigimiz ornekler acisindan ise bizim goérusimuz, igtirakte
gerceklesen i¢c kaynaklarin sermayeye ilavesi sonucu elde edilen bedelsiz hisse senetleri dncelikle 242 hesabin
enflasyon farklari hesabinda kapatiimalidir ve bu islem sonucunda fiilen hisseye, ortaklik payina dénisen bu
tutarlar artik vergiye tabi kazancin tespitinde maliyet olarak dikkate alinabilmelidir. Ancak tekrar hatirlatmak isteriz
ki bu bizim gériisiimiiz olup kesinlikle bu konuda farkl gériiglerde olusabilecektir. Onerimiz, bu gibi bir durumla
karsilasan miikelleflerin kati satis islemleri tamamlanmadan Maliye Idaresinden mukteza talebinde bulunmalidir.
Kaldi ki mukteza talebi olumsuz gelse dahi, dileyen mdikelleflerin kurumlar vergisi beyanlarini ihtirazi kayitla
yaparak yargi yoluna gidebileceklerini de hatirlatmak isteriz.
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