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1. GIRIS

Ekonomik krizlerin giderek arttig1, rekabetin ¢ok c¢etin bir sekilde siirdiigii, sirketlerin Pazar
paylarmin azaldigi icinde bulundugumuz donemde birgok sirketin 6zkaynaklart siirekli zarar
elde edilmesi nedeniyle negatife donmiis durumdadir. Gerek miilga 6762 sayili Kanun
gerekse yeni 6102 sayili kanun geregi, sirketlerin sermayesini kaybetmesi ¢ok ciddi sonuglar
dogurmaktadir. Sirket bilangolarini iyilestirmek, 6zkaynak yapisini pozitife c¢evirmek ve
ticaret siciline sermaye artig1 i¢in bagvurmadan 6zkaynak yapisinin hukuken sermaye artis
yapabilecek bir hale getirilmesi amaciyla uygulamada sermaye avansi, sermaye tamamlama
fonu, zarar telafi fonu gibi adlar altinda uygulamalar gelistirilmistir. Uygulamada “makul bir
stire” iginde tescilli sermayeye doniisen bu tutarlarin vergisel agidan elestirilmemesi gerektigi
goriisii  yaygindir, ancak yaal mevzuatimizda sermaye avanst uygulamasina dair bir
diizenleme bulunmadig1 i¢in bu gibi uygulamalar bazi1 vergi incelemelerinde ticari kazanca
dahil edilmesi ve/veya transfer fiyatlandirmasi ve oOrtiilii sermaye mevzuati agisindan tenkit
edilmektedir. Calismamizda uygulamada karsilastigimiz sorunlara dair goriislerimize ve
onerimiz yer verecegiz.

2. SERMAYE AVANSI - SERMAYE TAMAMLAMA / ZARAR TELAFi FONU
NEDIR?

Uygulamada sermaye avansi, sermaye tamamlama fonu, zarar telafi fonu ve benzeri isimler
altinda uygulamalar ile karsilasilmaktadir. Ortaklar ileride yapilacak sermaye artigsina karsilik
sirkete bugiinden para koymaktadir ve bu para da bilancoda 6zkaynaklar hesap sinifi altinda
ayr1 bir hesaba kaydedilmektedir. Ileride sermaye artisi tescil edildiginde de sermaye taahhiit
hesaplar1 bu sermaye avansi hesabi ile kapatilmaktadir. Bu islem bazi sirketlerde birkag hafta
ya a birka¢ ay i¢inde tamamlanabilmekte, baz1 sirketlerin bilangosunda ise sermaye avansi
olarak verilen bu tutarlar yillarca bekleyebilmektedir. Iste bu noktada vergi incelemelerinde
yapilan en temel elestiri bu hesabin alan sirket agisindan artik bir borg, veren sirket acisindan
ise artik bir alacaga doniistiigii seklinde olmaktadir.

3. YASAL MEVZUATTA SERMAYE AVANSI UYGULAMASININ YERI

Gerek vergi mevzuatimizda gerekse ticaret mevzuatimizda (eski ve yeni Tiirk Ticaret
Kanunu) sermaye avansi (ya da zarar telafi fonu, sermaye tamamlama fonu..v.b.) ad1 altinda
bir diizenleme bulunmamaktadir. Bununla birlikte sermaye avansi uygulamasi ticaret ve
muhasebe hayatinin bir gercegi olup, 6zelgeler ve yargi kararlarinda lafzen yerini almistir.

Zarar telafi fonlarinin sirketlere konulmasina iliskin hiikiimlerin miilga 6762 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 324, 392 ve 436’nc1t maddelerinde, 6102 sayili yeni Tiirk Ticaret
Kanununun da 376, 377, 421, 456, 457, 462 ve diger ilgili maddelerinde ayrintilar1 ile
aciklandigr ifade edilmektedir. Ancak bu maddelere baktigimizda yer verilen kavramin



“sermayenin tamamlanmas1” oldugunu gormekteyiz. Sermayenin tamamlanmasindan
bizim anladigimiz, gerekli yasal prosediirlerin yerine getirilmesi suretiyle sirketin tescilli
sermayesinin arttirilmasidir. Bir diger sdyleyisle, kesin (geri talep edilmeyecek sekilde) ve
hukuki (pay senetleri bastirilmis, pay defterine gerekli kayitlar yapilmis) bir sekilde sirkete
sermaye saglanmasidir.

Literatiirde bazi yazarlar asagida yer verecegimiz gesitli eski diizenlemelere atif yapmak
suretiyle ve bu isleme dair sermaye avansini veren ve alan sirketlerin yonetim kurullariin
karar almasi sartiyla, para transferine dair dekontta agik¢a sermaye avansi ibaresine yer
verilmesi ve yaklasik bir yil icinde sermayeye eklenmesi halinde sermaye avansi veya
benzer adlar altinda islemler yapilabilecegini, bu islemlerin vergisel agidan
elestirilemeyecegini diisiinmektedir.

e 17.06.2003 tarihinde yiirlirliige giren 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Kanunu ile yiiriirlikten kalkan 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu’na
bagli olarak yayimlanan Yabanci Sermaye Cergeve Karari’'nda; “Sermaye artirim
avanslarinin, doviz hesabina alacak kaydedildigi tarihten itibaren bir yil icinde
sermaye olarak tescil edilmesi zorunludur” hikkmii,

e TC Merkez Bankasi Kambiyo Mevzuatt Midirliigi’niin, 02.01.2002 tarih ve
2002/YB-1 sayili genelgesinde yer alan, “Mevcut bir sirkete yabanci sermaye artis
bedeli veya sermaye avansi olarak gelen bedellerin, Tiirk Lirasi mevduat veya doviz
tevdiat _hesabina alacak kaydedildigi tarihten itibaren bir yu icerisinde sermaye
olarak tescil edilmemesi halinde; sirket tarafindan kullanilip kullanilmadigina
bakilmaksizin, yurtdisindan saglanan kredi olarak nitelendirilmesi ve ilgili mevzuatin
genel hiikiimleri ¢ercevesinde islem gormesi; kredi kullamim tarihi olarak bu
bedellerin Tiirk Lirast mevduat veya doviz tevdiat hesabina alacak kaydedildigi
tarihin esas alinmasi,” hikmi, (asagidaki genelge ile bu genelge yiirlirliikkten
kaldirilmistir)

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan 10 Ocak 2008 tarihli olarak yayimlanan Genel Yaziya
istinaden degisen ve 21 Subat 2008 tarihinden itibaren hiikiimleri gegerli olan
21.02.2008 tarih ve 2008/YB-5 sayili TCMB Genelgesinde yer “Yabanct sermayeli
mevcut bir sirkete yurt disindaki yabanci ortak tarafindan génderilen sermaye artis
veya sermaye avansi bedelinin, Tiirk Lirasi mevduat veya doviz tevdiat hesabina
alacak kaydedildigi tarihten itibaren tescil edilecegi tarihe kadar sermaye avansi veya
sermaye artisi bedeli olarak takip edilmeye devam edilmesi; sermaye bedelinin firma
tarafindan yurt disina geri dédenmesi i¢in bankaya miiracaat edildigi tarihte krediye
doniistiiriilmesi ve krediye iliskin anapara ve faiz geri odemesinin sirket tarafindan
vapilacak yazili beyana istinaden gergeklestirilmesi,” hiikmii.

4. VERGI IDARESININ SERMAYE AVANSI UYGULAMASINA YAKLASIMI

Diger taraftan Vergi Idaresi, vergi mevzuatinda sermaye avansi ya da benzer adlar altinda bir
diizenleme olmamasi ve GVK’nun 38. maddesinde yer verilen “bilanco esasinda ticari
kazancin tespiti” hiikkiimleri kapsaminda, 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki
degerleri arasindaki miispet farki ticari kazang olarak kabul etmekte ve hesap donemi sonu
itibariyle Tiirk Ticaret Kanununun sermaye artisina iligkin prosediirleri yerine getirilmeyerek
s0z konusu tutarlarin bilangoda aynen kalmasi halinde bu tutarlarin vergiye tabi kazanca ilave
edilmesi gerekliligi yorumunu yapmaktadir. GVK Madde 38°de yer alan, isletme sahiplerince



isletmeye eklenen degerlerin donem sonu ve donem basgi miispet Ozsermaye farkindan
indirilecegi hiikmii, isletme sahiplerince isletmeye eklenen (verilen) her tiirlii para olarak
anlagilmamalidir. Clinkii bu karsilastirma 6zkaynak kalemleri arasinda yapilacaktir ve isletme
sahiplerince isletmeye bor¢ para da verilebilir. Kanun maddesinde kastedilen isletme
sahiplerince isletmeye 6zkaynak olarak (6rnegin: sermaye artis1) bir degerin eklenmesidir. Iste
sermaye avansina dair yasal mevzuatimizda dogrudan herhangi bir diizenleme bulunmamasi
da bu konuda tereddiitler yaratmakta, farkli yorumlara yol agmakta ve vergi idaresi agisindan
da tabiri caiz ise “matrah farki icin her yol mubah” anlayis1 i¢inde s6z konusu tutarlar yil
sonu bilancosunda halen kayith ise (sermaye artis1 prosediirleri yerine getirip tescilli
sermayeye donlismediyse) GVK Madde 38 kapsaminda ticari kazang olarak kabul
edilmektedir.

Sermaye avansi hakkinda Vergi Idaregi tarafindan verilmis en giincel 6zelge ornegi asagidaki
gibidir (01.06.2012 tarih ve B.07.1.GIB.4.06.16.01-125[30-12/5]-626 sayil1 6zelge):

“31.12.2008 tarih ve 689 sayili dilek¢enizin incelenmesi neticesinde;

- Sirketinizin, 1.000.000.- TL sermayesi olan bir anonim sirketin %30 oraninda pay ile
kurucu ortaklarindan oldugu, istirak olunan gsirketin devamli zarar etmesi sonucu
sermayesini kaybettigi, sirketiniz tarafindan alman 13.05.2008 tarihli olagan genel kurul
karart ve 02.06.2008 tarihli olaganiistii genel kurul karart ile sirket ortaklarinca sermaye
tamamlama_fonu olusturulmasimin oy birligi ile kabul edildigi, sirketiniz payina diisen
1.081.455,82.-TL tutarindaki sermaye tamamlama fonu bedelinin istirak edilen sirkete
odendigi, istirak edilen sirketin ddenen sermaye tamamlama fonu bedellerini gecmis yul
zararlarina mahsup ederek herhangi bir sermaye artirimi yapmadig belirtilerek,

- Istirakcisi oldugunuz sirkete odediginiz sermaye tamamlama fonu bedelinin,
istirakler hesabina mi yoksa donem zarari hesabina mi kayit edilecegi,

- Istirak edilen sirketin hisselerinin daha diisiik bedelle baska bir kurulusa devir
edilmesi durumunda ortaya ¢ikan zararin, sermaye tamamlama fonuna odenen tutar da
dikkate alinarak ne sekilde hesaplanacagi

hususlarinda goriis talep ettiginiz anlasimistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesinde kurumlar vergisinin,
miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden
hesaplanacagi ve safi kurum kazancimin tespitinde Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang
hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacagi hiikme baglanmistir. Bu hiikiim wuyarinca tespit
edilecek kurum kazancindan Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci maddesi ile Gelir Vergisi
Kanununun 40 inct maddesinde sayilan giderlerin indirilebilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 9 uncu maddesiyle her yila iliskin tutarlar ayri ayri
gosterilmek ve bes yildan fazla nakledilmemek kosuluyla ge¢mis yillarin beyannamesinde yer
alan zararlarin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesi
lizerinde ayrica gosterilmek iizere kurum kazancindan indirilebilecegi hiikiim altina
alinmistir.

6762 sayu Tiirk Ticaret Kanunun, 466-469 uncu maddelerinde, yedek akcelere iliskin
hiikiimlere yer verilmis olup sirketlerin mecburi veya ihtiyari olarak ayirabilecegi yedeklerin
neler oldugu, bu yedeklerin sirketin karindan ayrilmasi gerektigi acik¢a belirlenmis olup Tiirk
Ticaret Kanununda zarar telafisi fonu ile ilgili bir diizenleme bulunmadigi gibi bu ad altinda
yurt disindan gelen paralarin yedek akge olarak kabul edilecegine dair bir hiikiim de
bulunmamaktadir.

Aynmi Kanunun; 385-390 inct maddelerinde esas mukavelenin degistirilmesine iliskin
hiikiimler, 391-395 inci maddelerinde esas sermayenin artiriimasina iligkin hiikiimler ve 396-
398 inci maddelerinde de esas sermayenin azaltilmasina iligkin hiikiimler diizenlenmistir.




Dolayisiyla esas sermayenin artirim ve azaltim islemlerinin bu hiikiimlere gore yapilacagi
aciktir.

Bu ¢ercevede, sermaye tamamlama fonu adi altinda ddenen tutarlar, kurucu ortag
oldugunuz istirakiniz tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri kapsaminda sermayeye
ilave edilmediginden, soz konusu tutarlarin istiraklerin maliyet bedeline eklenmesi de
miimkiin degildir. Sermaye tamamlama _fonunun odendigi _istirakin _ise soz konusu
tutarlarin _sermayeye ilave edilmemesi ve vergi meviuatinda bir istisna hiikmii
bulunmamasi nedeniyle, bu tutarlari kurum kazancina dahil etmesi gerekmektedir.

Ayrica, sirketiniz tarafindan sermaye tamamlama fonu adi altinda istirakinize
odenen tutarlar, Gelir Vergisi Kanununun 40 inci ve Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci
maddesinde sayilan giderler kapsamina da girmediginden, gider yazilmasi veya zarar
olarak dikkate alinmasi miimkiin bulunmamaktadur.

Ote yandan, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendinde kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazilar
ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar: kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kismimin istisna oldugu hiikme baglanmistir.

Aymi maddenin iigiincii fikrasinda da istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman
giderleri hari¢ olmak iizere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina
iliskin giderlerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarimin, istisna disi
kurum kazancindan indirilmesinin kabul edilmedigi belirtilmistir.

Bu cercevede, istirak hisseleri satisindan; kazan¢ dogmasi ve maddede belirtilen
sartlarin varligi halinde satistan dogan kazancin % 75'inin istisnaya konu edilmesi miimkiin
olup zarar dogmast halinde ise bu zararin %75'inin kurum kazancindan indirilebilmesi
miimkiin bulunmamaktadur.

Ayrica, istirak hissesi satisimin iliskili kigilere yapilmasi durumunda da satis bedelinin,
5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanununun 13 iincii maddesine gore emsallere uygunluk
ilkesine uygun tespit edilmesi gerekecegi tabidir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.”

Goriildugii tlizere, s6z konusu sermaye tamamlama fonu istirak tarafindan hesap donemi
icinde sermaye artisina dair prosediirler yerine getirilmek suretiyle tescilli sermayeye
doniistiiriilmedigi i¢in Vergi Idaresi bu tutar ticari kazang olarak gdrmektedir. Bu 6zelgenin
tartismaya acik diger yanlar1 da (Ornegin: Istirak hissesi satis zararinin vergisel acidan kabul
edilmemesi, s6z konusu tutarin zararlar ile kapatilmas: karsiliginda ortak sirketin bunu gider
yazamamast gibi) bulunmakla birlikte konumuz acisindan en can alict nokta GVK Madde 38
acisindan Vergi Idaresinin uygulamaya bakis agisidir.

Bu anlayis1 ¢ok yanlis buldugumuzu ifade etmeliyiz. Tiirk Ticaret Kanunu geregi sermayesini
yitirmis bir sirketin ticari faaliyetlerine son vererek fesholmasi gerekmektedir. Sirket
ortaklarinin en temel vazifesi sirketin devamlilifin1 saglamak ve bu amagla gerekirse sirkete
fon temin etmektir. Elbette burada Tiirk Ticaret Kanunu acisindan tamamlanmasi
gereken fon ozkaynak mahiyetinde olmak zorundadir. Aksi bir anlayis, bir diger
sOyleyisle ileride sirketin durumu diizeldiginde geri almak amaciyla bor¢ verilmesi ama
bu borcun muhasebe teknigi acisindan yabanci kaynaklar icinde ortaklara borglar
hesab1 yerine 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmesi her tiirlii hakh elestiriye agiktir.
Her seyin basinda, sermayesini yitirmis sirket Ortiilii sermaye kapsamina girmektedir.
Ozsermayesi negatif oldugu icin iliskili kisilerden yapilan her tiirlii borglanma 6rtiilii sermaye
kapsamindadir ve bu borg¢lar i¢in tahakkuk edecek faiz giderleri ile kur fark: giderleri kanunen
kabul edilmeyen gider olacaktir. Saglanan borclar icin ortaklarca faiz istenmemesi, kur
farki tahakkuk ettirilmemesi bu islemin 6ziinii degistirmeyecektir. Diger bir senaryo ise,



iliskili kisiler sermaye avansi olarak verdikleri paraya faiz istemeyebilir, kur farki tahakkuk
ettirmeyebilir, ancak diger alacaklari i¢in faiz aliyorlarsa veya kur farki gideri olusuyorsa, bu
durumda sermaye avansiin 6zkaynak olarak degerlendirilmesi ve toplam 6zkaynaklarin ii¢
katina kadar olan bor¢lar i¢in ortiilii sermaye mevzuatinin gereklerinin yerine getirilmemesi
vergisel risk doguracaktir. Sermaye avansimin GVK Madde 38 kapsaminda ticari kazanca
dahil edilmesine karsiyiz ve mantikhh bulmuyoruz, ancak ortiilii sermaye incelemeleri
agisindan yapilacak elestirileri ise haklhh buldugumuzu ifade etmek isteriz. 1 Seri No.lu
KVK Genel Tebligi’nde, ortiilii sermaye tutarinin ifade edildigi kissmda “Avanslar hangi
amacla verilirse verilsin isletmeye finansman imkanm sagladig1 aciktir. Dolayisiyla, alinan
avanslar da igletme bakimindan alinan borg olarak degerlendirilecek ve ortiilii sermaye
hesaplamasinda dikkate alinacakar.” agiklamasina yer verilmistir.

5. 6102 SAYILI YENi TURK TiICARET KANUNUNDA SERMAYE AVANSI VEYA
BENZERI BiR UYGULAMA VAR MIDIR?

6102 sayilt Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nda zimnen de olsa sermaye avansi, sermaye
tamamlama fonu, zarar telafi fonu gibi uygulamalara imkan verebilecek bazi maddeler oldugu
diisiincesindeyiz.

“Madde 421/(2) Asagidaki esas sozlesme degisikligi kararlari, sermayenin tiimiinii olusturan
paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin oybirligiyle alinir:

a) Bilanco zararlarinin kapatilmasi icin yiikiimliiliik ve ikincil yiikiimliiliik koyan kararlar.
Madde 457/(2) b) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimin hangi kaynaklardan
karstlandigi, bu kaynaklarin gercekligi ve sirket malvarligi icinde varolduklar: konusunda
garanti verilir.

Madde 462- (1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar: ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.”

Goriildugi lizere Kanun “bilango zararlarimin kapatilmasi” i¢in Genel Kurul’un ortaklara
yikiimliilik koyabilecegini hiikiim altina almistir. Ancak bu yiikiimliiliiklerin neler
olabilecegi Kanun metninde agik¢a yazmamaktadir. Diger bir sdyleyisle 6102 sayili Kanunda
sermaye avansi, sermaye tamamlama fonu, zarar telafi fonu veya benzeri isim altinda bir
diizenleme lafzen yer almamaktadir.

6. OZELLIKLi BAZI DURUMLAR

6.1. Sermaye tamamlama fonunun ortagin sirketten olan alacagimin 6zkaynaklara devri
ile olusturulmasi

Bazi sirketlerde sermaye tamamlama fonunun sirket ortaginin alacagindan vazgegmesi ve bu
tutarin pasifte yabanci kaynaklardan ¢ikarilarak 6zkaynaklar i¢inde ayri1 bir hesaba alinmasi
seklinde olusturuldugu goriilmektedir. Yukarida ilgili bolimlerde de ifade ettigimiz iizere,
sermaye tamamlama fonu, zarar telafi fonu uygulamasi gerek Tiirk Ticaret Kanununda
gerekse vergi mevzuatinda acikg¢a diizenlenmemistir. Bu nedenle olasi bir vergi incelemesinde
s0z konusu tutar {ic yil1 asan bir siiredir bilangcoda kaldiysa bu islem VUK Madde 324
kapsaminda vazgecilen alacak olarak degerlendirilebilecektir. Bu durumda islem kaydinin
yapildig1 yil birinci yil sayilmak suretiyle iigiincii yilsonunda bu tutar halen bilangoda
kalmigsa, bu yila ait vergiye tabi kazanca eklenerek matrah farki bulunabilecektir.



Sermaye tamamlama fonu ortagin sirketten olan alacagindan vazgegmesi suretiyle
olusturulacaksa, bu isleme dair yonetim kurulu karar metninin titizlikle olusturulmasi
gerekmektedir. Karar metninde s6z konusu ortak alacaginin sermayeye ilave edilmek
amaciyla, ileride yapilacak sermaye artiriminda ortagin sermaye taahhiidii borcuna mahsuben
kullanilacagr agik¢a yazilmalidir. Karar metninde sadece ortagin alacagindan vazgectigi yazili
ve sermaye artirmina iligkin bilgi verilmezse olast bir incelemede, bu tutar daha sonra
sermayeye ilave edilmis olsa dahi, 6ziinde VUK Madde 324 kapsaminda vazgecilen alacak
oldugu, bu madde kapsaminda kanunun izin verdigi tek islemin zararla mahsup oldugu,
zararla mahsup edilmedigi durumda iicilincii y1l sonunda her ne olursa olsun dénem kazancina
dahil edilmesi gerektigi iddiasinda bulunulabilir.

6.2. Sermaye avansi bir ylldan uzun siiredir bilancoda kaldiysa ortiilii sermaye ve
transfer fiyatlandirmasi mevzuati devreye girecektir

Yukarida ilgili boliimde de agikladigimiz iizere, GVK Madde 38 acisindan yapilacak
yaklagimi iglemin 6zii itibariyle hatali buluyoruz; ¢iinkii ortak tarafindan verilen bu para bir
kazang degildir. Ticari faaliyet sonucunda bilancoda 6zkaynak artisina yol agmamustir.

Ancak, bu para sermaye artist i¢in verilmistir. Bugilin ortalama bir sermaye artist islemi
(ortaklarin yurt disinda oldugunu ve imza toplama siirecinin uzun olacagini varsaysak dahi)
“eger niyet gergekten bir an Once sermaye artis1 yapmak ise” en fazla 3-4 ay siirecektir.
Bilangoda bir yil ve daha uzun siire boyunca kalan sermaye avansi bizce de bu parayr alan
sirket icin artik borg, veren sirket i¢in de artik alacak vasfina doniisecektir. Bu durumda
parayr kullandiran sirket transfer fiyatlandirmasi acisindan faizsiz para kullandirilmasi
nedeniyle elestirilebilecek ve matrah farki uygulanabilecektir. Paray1 kullanan sirket agisindan
ise bu tutar Ozkaynak hesaplar1 icinden ¢ikarillarak yabanci kaynaklar ig¢inde
degerlendirilecektir.

6.3. Faaliyetleri geregi siirekli zarar eden sirketler

Bazi sirketler vardir ki faaliyetleri geregi siirekli zarar elde etmektedirler. Bunun cesitli
nedenleri olabilir. Ornegin: Ana sirket baska bir sehirdedir veya iilkededir ancak yavru
sirketin (istirakin) faaliyet gosterdigi sehirde, lilkede bulunmasi pazarlama stratejileri
acisindan hayati 6neme sahiptir. Zarar etme pahasina da olsa bu pazarda yerini almasi
gerekmektedir. Buna bagli olarak yavru sirket (istirak) pazarda yer elde etmek ve bunu devam
ettirmek i¢in zararina satislar yapabiliyor olabilir, ya da pazar payr az oldugu icin satiglari
diistiktlir ancak pazarlama giderleri ve genel idare giderleri nedeniyle briit satis karlilig1 olsa
dahi faaliyet zarar1 elde ediyordur. Bir diger Ornek ise: Abonelik esasina dayali olarak
elektronik sistemler satan bir sirket olsun. Sirket miisteri sayisini arttirdikca zarar etmektedir.
Biraz daha agacak olursak, bir miisteri elde etmek icin yapilmasi gereken sabit giderler
toplam1 ortalama 1.000 TL’dir. Ancak bu miisteriye satilan sistemin yillik abonelik geliri 500
TL’dir. Dolayisiyla bir miisteriden ancak {i¢iinci yildan itibaren kar elde edilmeye
baslanmaktadir; miisterinin kaybedilmedigi varsayimiyla. Ancak sirketin pazar payr cok
yiiksektir, piyasa degeri-hisse degeri miisteri sayisit ve pazar pay1 arttikca artmaktadir. Nakit
acidan sikintis1 yoktur ancak bilangoda siirekli zarar olusmaktadir. Bu isletme bugiin itibariyle
yeni abone alimini kesse ortalama 2 yil sonra kara gececek ve sonrasinda da siirekli
bilangosuna kar yazacaktir.



Iste bu gibi sirketlerde Tiirk Ticaret Kanununun “sermayenin kaybi halinde sirketin
fesholmasi zorunlulugu” ile vergi mevzuatinin “transfer fiyatlandirmasi ve ortiilii sermaye”
hiikiimleri ¢ikmazlar yaratmaktadir. ilk 6rnegimizde her ne kadar ayr1 bir sirket, ayr1 bir tiizel
kisi olsa da netice itibariyle esas sirket ana sirkettir. Ikinci 6rnegimizde ise sirketin finansal
acidan devamlilik / siirdiiriilebilirlik riski bulunmamaktadir. Ancak sonucta her biri ayri bir
kisilik (tiizel kisi) ve ayr1 bir vergi miikellefidir. Mevcut durumda her iki sirkette Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ve vergi mevzuatinin lafzina uymak zorundadir. Ancak bunlar da ticari yagamin
gergekleridir. Tiirk Ticaret Kanununda bu gibi oOrnekler igin ¢ikis yolu olabilecek
diizenlemelere yer verilmesi gerekmektedir. Vergi mevzuatinda da yapilacak bu
diizenlemelere paralel bir sekilde uygulama yonlendirilmelidir.

7. SONUC

Ticaret ve muhasebe yagaminin artik kaniksanmis bir uygulamasi olan sermaye avansi, zarar
telafi fonu, sermaye tamamlama fonu ve benzeri adlar altinda uygulamalarin yasal
mevzuatimizda artik dogrudan ve kalici bir sekilde diizenlenmesi ihtiyactir. Bu diizenlemenin
yeri ise oncelikle Tiirk Ticaret Kanunudur. Yeni Tiirk Ticaret Kanununda halen degisiklikler
yapilirken, sermaye avansi/zarar telafi fonu mevzusunun da “kétii kullanima yol agmayacak
sekilde” (Ornegin: sermaye tamamlama fonu olarak bilancoya alan degerin kayt tarihinden
itibaren en ge¢ alt1 ay i¢inde tescilli sermayeye doniistiiriilmesi sarti konularak, sermaye
tamamlama fonu adi altindaki tutarlarin yillarca bilancolarda kalmasi onlenmek suretiyle)
diizenlenmesi faydali olacaktir. Devaminda ise Vergi Idaresinin Tiirk Ticaret Kanununda
yapilacak bu diizenlemeye uygun sekilde bir sirkiiler ya da genel teblig yayinlamasi ve vergi
uygulamalarina yon vermesi tiim tereddiitleri ve uyusmazliklar1 sonlandiracak; bu amagla
tekdiizen hesap planinda 5 no.lu 6zkaynaklar hesap smifina ana hesap diizeyinde bir hesap
eklenmesi de isabetli bir diizenleme olacaktir kanaatindeyiz. Mevcut durumda ise,
bilancolarinda sermaye tamamlama fonu, zarar telafi fonu gibi tutarlar bulunan
sirketlerin yilsonu gelmeden once bu tutarlar tescilli sermayeye doniistiirmesi olasi
bircok sakincayi ve haksiz tenkidi onleyebilir.
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