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Maliye Bakanligi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. maddesi kapsaminda
bedelsiz “devralinan” hisselerin ne sekilde muhasebelestirilmesi gerektigine dair iletilen
sorular hakkinda www.gib.gov.tr internet sitesinde 6zelgeler boliimiinde yayinladigr iki adet
ozelgede, s6z konusu bedelsiz hisselerin gelir yazilmasi gerektigi yoniinde goriis agiklamistir.
Ozelge cevap metinlerde herhangi bir 6zel aciklama yapilmadan, genel mevzuat
metinlerinden hareketle bedelsiz devralinan hisselerin  gelir yazilmas1  gerektigi
acikladigindan, bu yaklasimin diger bedelsiz hisse edinimlerinde de (6rnegin: istiraklerin i¢
kaynaklardan sermaye artirimi yapmasi sonucu bedelsiz pay edinilmesi durumunda da)
gegcerli olabilecegine dair kanaat yaratilmistir diisiincesindeyiz.

ANAHTAR KELIMELER

Bedelsiz hisse, bedelsiz pay, bedelsiz ortaklik payi, bedelsiz hisse devri, sermaye artirimi,
sermaye yedekleri, kar yedekleri, i¢ kaynaklar, itibari deger, nominal deger, istirak kazanci
istisnasi.

1. GIRIS

Bedelsiz hisselerin ne sekilde muhasebelestirilmesi gerektigi gerek vergi mevzuatimizda
gerekse muhasebe uygulamasinda uzun siiredir tartisilan ve halen farkli yaklagimlar igeren bir
konudur diyebiliriz. Bilfiil bu konuya 6zel bir baslik altinda olmasa da, (1) Seri No.li KVK
Genel Tebliginin “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan
saglanan kazanclarin durumu” bashikl alt kismi iginde konuya dair bir idari diizenlemeye
yer verilmistir. Ancak bu diizenleme dahi ¢esitli tartismalara yol agmis, s6z konusu boliim
hakkinda Danistay tarafindan yiiriitmeyi durdurma karari verilmis, daha sonrasinda ise
Danigtay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu yiiriitmeyi durdurma kararim iptal etmistir.
Diger bir ifadeyle tebligin bu kisminin hukuki gecerliligi tartismaya agiktir diyebiliriz. Ancak
netice itibariyle ortada Idari bir diizenleme bulundugundan uygulamada genel olarak teblig
hiikiimlerine riayet edilmektedir diyebiliriz. Bununla birlikte Maliye Bakanligi tarafindan
yayinlanan oldukg¢a giincel iki adet 6zelgede, bedelsiz devralinan hisselerin gelir olarak
muhasebelestirilmesi ve vergiye tabi kazanca dahil edilmesi gerektigi yoniinde idari goriis
aciklanmistir. Calismamizda bu iki adet 6zelge incelenecek ve yukarida bahsedilen teblig
hikmii ile Ozelgedeki agiklamalar karsilastirilarak Kisisel kanaatimiz agiklanmaya
calisilacaktir.

2. BEDELSIZ HiSSELERIN MUHASEBESI HAKKINDA TEBLIiG DUZENLEMESI
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(1) Seri No.li KVK Genel Tebliginin “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazancglarin durumu” baghklh alt kisminda asagidaki
diizenleme yer almaktadir:

“Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiruminda bulunulmasi neticesinde
sermaye artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler
voniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse
senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde degisme

olmayacaktir.

Déonem karindan ayrilan yedekler kullaniimak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmast
halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payi
dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde
olusan karlar iizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip olmaktadwr. Dolayisiyla, kar
vedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi
iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak hesaplarinda
izlenecek ve istirak kazanclary istisnasit nedeniyle kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktir.

Istirak edenler yéniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan
kazanclarin %75'i de maddede yer alan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna
edilecektir.”

2.1. Teblig Diizenlemesinin Incelenmesi ve Elestirisi

Istirak edilen kurumun i¢ kaynaklarindan yararlanilarak yapilan sermaye artirimnin,
“sermaye yedeklerinden yapilan artis” ve “kar yedeklerinden yapilan artis” olarak
ayristirilmasini dogru bulmuyoruz. Netice itibariye her ikisi de sirketin i¢ kaynaklaridir.
Sermaye yedeklerinden yapilan bir artig sonucu iktisap edilen bedelsiz hisselerin de bir
nominal degeri vardir ve istendikten sonra bu hisseler i¢cin de muhasebe kaydi yaratilmasi
muhasebe teknigi agisindan miimkiindiir.

Kar yedeklerinden sermaye artigi yapilmasi ve karsiliginda ortaklara bedelsiz hisse verilmesi
isleminin “kar dagitimi” olarak sayilmasini dogru bulmuyoruz. Bilhassa, GVK Madde
94/6-b bendinde “Kdrin sermayeye eklenmesi kir dagutimi sayilmaz.” hikmi varken ve
KVK Madde 15/2 fikrasinda “Kdrin sermayeye eklenmesi kdar dagitimi sayilmaz.” hiikmii
varken ve yine KVK’nin 30/3 firkasinda “Kdrin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmaz.” hikmii mevcutken, bu defa tebli§ diizeyinde kéarin sermayeye eklenmesinin
bedelsiz hisse elde edenler nezdinde kér payi elde edilmis gibi kabul edilmesi vergi teknigi
acisindan hatalidir kanaatindeyiz.

Teblig diizenlemesine gore, bir sirketin istiraki kar yedeklerinden karsilamak suretiyle
bedelsiz sermaye artis1 yapmigsa, sirket tarafindan elde edilen bedelsiz istirak paylarn
asagidaki gibi muhasebelestirilmelidir.

242 ISTIRAKLER
veya
245 BAGLI ORTAKLIKLAR

640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI



Veya
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI

Boyle bir kaydin yapilmasinin gerek hesap plani aciklamalarina gerekse olayin 6zelligine
uymadigimi belirtmek isteriz. Yukaridaki gibi bir kayit sonucunda, tahsil imkani olmayan bir
deger, gelir hesaplarina alindigi takdirde bu gelirin dagitilmast imkan dahiline girer.
Isletmenin nakden veya hesaben tahsil imkan1 bulunmayan bir degeri, gelir hesaplar1 arasinda
gosterilmesi, gelirin tanimina da uygun degildir. Sonug itibariyle bedelsiz hisselerin sermaye
yedegine alinmas1 mecburiyeti vardir. Yukarida da belirtildigi gibi gelir hesabina kayit yapilsa
dahi fiilen kar dagitimi miimkiin olamayacag i¢in (borglanma harig) bedelsiz hisse bedelinin
bu defa kar yedegi olarak bilangoda tutulmasi gerekecektir. Boyle bir islemin isletmeye
saglayacag pratik bir yarar da yoktur. Bu nedenle istiraklerdeki kar yedeklerinin sermayeye
ilave edilmesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisseleri sermaye yedeklerinde oldugu gibi
dogrudan sermaye yedekleri hesabina kaydedilmelidir. Kayit su sekilde yapilmalidir.*

242 ISTIRAKLER

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI
01 Istirak (A)’daki Sermaye Artisi
/

Istirak eden kurum, isterse sermaye yedeklerinde gosterilen bu degeri kendi sermayesine ilave
edebilir. Gergek kisi ortaklarin sermaye yedeklerinden kaynaklanan bedelsiz hisselerini
defter kayitlarinda gostermesi gibi bir problem olmadig: halde, istiraklerinde bu tiir sermaye
hareketleri olan sirketlerin bu kayitlarimi paralel olarak kendi defter kayitlarinda da
izlemesi gerekir. ? Diger bir ifadeyle, yukarida da izah ettigimiz gibi, bize gore kér yedegi ya
da sermaye yedegi i¢ kaynaklar agisindan fark etmez, sonugta i¢ kaynaklar kullanilmak
suretiyle istirak edilen sirkette yapilan sermaye artis1 sonucu elde edilen tiim bedelsiz paylarin
nominal degerleri ilizerinden yukarida acikladigimiz sekilde muhasebelestirilmesi daha
dogrudur kanaatindeyiz.

3. BEDELSIZ DEVRALINAN HiSSELER HAKKINDA OZELGELER

Maliye Bakanligi tarafindan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138/6-a bendi
kapsaminda devralinan bedelsiz paylarin ne sekilde degerlendirilmesine dair iletilen sorular
hakkinda vermis oldugu iki adet 6zelgenin konumuz agisindan 6nem arz eden boliimleri
asagidaki gibidir:

3.1. istanbul Vergi Dairesi Baskanhg’mmn 15.12.2014 Tarih ve 39044742-BSMV-2649
Sayih Ozelgesi.

“ligide kayith ézelge talep formunuzda, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde
faaliyet gosteren aract kurum ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'min tiyesi olan Firmaniza,

! Sakip SEKER, “istiraklerden Elde Edilen Bedelsiz Hisselerin Niteligi ve Kayd\”,
http://www.kanitymm.com.tr/makale/1999-11%20YAKLASIM%20-
%20ISTIRAKLERDEN%20ELDE%20EDILEN%20BEDELSIZ%20HISSELERIN%20NITELIGI%20VE%20KAYDI.pdf (Erisim:
13.03.2015)
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 138/6-a maddesi "Borsa Istanbul A.S.'nin
sermayesinin %4'ii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz
devredilir.” hiikmii uyarinca bedelsiz hisse devri isleminin vergi uygulamalart karsisindaki
durumu konusunda goriis talep edilmektedir.

1) KURUMLAR VERGISI KANUNU YONUNDEN:

5520 sayih  Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesinde; kurumlar vergisinin,
miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden
hesaplanacagi, safi kurum kazancimin tespitinde ise Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang
hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacag hiikiim altina alinmistir.

Gelir Vergisi Kanununun '"Bilanco Esasinda Ticari Kazancin Tespiti"” bashiklh 38 inci
maddesinde ise; bilanco esasina gére ticari kazancin, tegebbiisdeki 6z sermayenin hesap
donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miisbet fark oldugu, bu dénem zarfinda
sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan indirilecegi, isletmeden
cekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi; ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi
swrasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikiimleri ile bu Kanunun 40 ve 41 inci
maddeleri hiikiimlerine uyulacagi hiikme baglanmustir.

Buna gére, Borsa Istanbul A.S.nin ortaklik paylarimn belirli bir kisminin IMKB 'nin iiyesi olan
sirketinize bedelsiz olarak devredilmesi nedeniyle, adi gecen sirket tarafindan bedelsiz
devredilen paylarin itibari degerleri ile kayitlara alinmast ve bu tutarin kurum kazancina
dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.”

3.2. Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanhgi’min 23.10.2014 Tarih ve 64597866-
125[1-2013]-144 Sayilh Ozelgesi.

“Ilgide kayitl ozelge talep formunuz ile 6362 sayili Kanunun 138 inci maddesinin altinct
fikrasinin (a) bendi kapsaminda, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) iiyeliginiz sebebi
ile ... A.S. (...) grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin sirketinize devredildigi,
bedelsiz olarak devredilen bu payin nominal bedelinin 159.710,94 TL oldugu belirtilerek,
tarafiniza bedelsiz olarak devredilen 159.710,94 TL nominal bedelli ortaklik paylarinin sirket
aktifine kaydedilmesi asamasinda;

. - Bu paylarin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde vergiye tabi gelir olarak
dikkate alinip alinmayacag,

. - Gelir olarak kaydedilmesi durumunda hisselerin nominal bedelden mi yoksa emsal
bedelden mi dikkate alinacagi,

. - Emsal bedel dikkate alinacaksa bu bedelin nasil tespit edilecegi,

. - Gelir kaydedilmesi durumunda, gelir kaydedilen tutar iizerinden banka ve sigorta
muameleleri vergisi (BSMV) hesaplanip hesaplanmayacagi,

. - Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu kapsaminda vergileme yapilip yapiimayacagi

hususlarinda Baskanligumiz goriisii talep edilmektedir.
1- KURUMLAR VERGISI KANUNU ve VERGI USUL KANUNU YONUNDEN:

5520 sayih  Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nct maddesinde; kurumlar vergisinin,
miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden
hesaplanacagi, safi kurum kazancimin tespitinde 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun ticari
kazang¢ hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacag: hiikiim altina alinmistir.



Gelir Vergisi Kanununun '"Bilanco Esasinda Ticari Kazancin Tespiti"” bashklh 38 inci
maddesinde ise; bilango esasina gore ticari kazancin, tesebbiisteki 6z sermayenin hesap
donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet fark oldugu, bu dénem zarfinda
sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan indirilecegi, isletmeden
cekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi, ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi
swrasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikiimleri ile bu kanunun 40 ve 41 inci
maddeleri hiikiimlerine uyulacagi hiikme baglanmustir.

Ote yandan, 213 sayili Vergi Usul Kanununun 266 nci maddesinde itibari degerin, her nevi
senetlerle esham ve tahvillerin tizerinde yazili degerler oldugu hiikme baglanmustir.

Anilan Kanunun 279 uncu maddesinde ise, hisse senetleri ile fon portféyiiniin en az yiizde 51'i
Tiirkiye'de kurulmus bulunan gsirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgelerinin alig bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymetin borsa rayici ile
degerlenecegi, borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu
anlasilirsa degerlemeye esas bedelin, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek
gelirin (kur farklar: dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet
eden kismimin eklenmesi suretiyle hesaplanacagi, ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi
ihrag¢ edenin kdr ve zararina bagh olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi
miimkiin olmayan menkul krymetlerin alis bedeli ile degerlenecegi hiikiim altina alinmistir.

Alig bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda odenen veya borglanilan bedeli
ifade etmekte olup, sadece iktisadi kiymetin alig degerini kapsar, alisla ilgili diger masraflart
kapsamaz.

Buna gore, satin alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup,
bedelsiz alinan hisse senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolayi alis bedeli
olusmayacagindan itibari degerleri ile kayitlara aktarilmas: gerekmektedir.

Dolayisiyla, IMKB'nin tiyesi olan sirketinize bedelsiz olarak devredilen ... A4.S. ye ait
hisselerin itibari degerleri iizerinden kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir.”

3.3. Ozelgelerin Degerlendirilmesi

Ozelgelere konu olaylarda goriis talep eden miikellefler, yeni kurulmus ve ilgili tarihte
sermayesi tamamen O0denmis bir sirketin (6362 sayili Kanunun 138. maddesi kapsaminda
Borsa Istanbul A.S.’nin) bir miktar hissesinin kendilerine (6362 sayili kanunun 138/6-a bendi
kapsaminda) bedelsiz  devredildigini  belirterek, bu bedelsiz  paylarin  nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini sormuglardir.

Ozelgelere konu islemlerde daha &nce istirak edilmis bir sirketin i¢ kaynaklarindan sermaye
artig1 yapmasi suretiyle bedelsiz hisse elde edilmesi durumu bulunmamaktadir. S6z konusu
sirketin hisseleri ilk defa ve bedelsiz olarak elde edilecektir. S6z konusu edinim ise 6362
sayilt Kanun geregidir.

Ozelgelerde ifade edilen gelir yazilmasi gerekliligine dair goriisiin temel dayanagi bizce GVK
Madde 38’de agiklanan “Bilango usuliinde ticari kazancin tespiti” hiikiimleridir. Ozelgelerde
donem sonundaki 6z sermaye ile donem basindaki 6z sermaye arasindaki miispet farkin



ticari kazan¢ olarak kabul edilmesi gerektigi ifade edildikten sonra, bedelsiz alinan
hisselerin VUK geregi itibari deger ile degerlenmesi gerektigi belirtilerek bize goére yorum
sinirlarinin  zorlanmasi suretiyle bir muhasebe kaydi yaratilmis, dolayisiyla bilangonun
aktifinde bir artisa neden olundugu i¢in karsiliginda ise bilangonun pasifinde bir hesap degil,
gelir tablosundan bir hesabin kullanilmas1 gerektigi belirtilmistir.

Oncelikle, VUK’nda bedelsiz hisselerin itibari deger ile degerlenmesi gerektigine dair bir
hiikiim bulunmamaktadir. Dolayisiyla yukarida (3.2.) no.lu boliimde yer alan 6zelgedeki
“Buna gore, satin alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup,
bedelsiz alinan hisse senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolay: alis_bedeli
olusmayacagindan_itibari_degerleri_ile kayitlara aktarilmasi gerekmektedir.” agiklamasini
yanlis buldugumuzu ifade etmek isteriz. Bu yaklasim, GVK Madde 38’deki hiikmii 6zelge
konusu olaya uyarlayabilmek amaciyla yapilmig zorlama bir yorumdur kanaatindeyiz. Diger
taraftan, yazimizin (2.1.) numarali kisminda acikladigimiz goriislerimiz kapsaminda da,
0zelge konusu olaylarda elde edilen hisselerin itibari degerleri lizerinden gelir degil, bilangoda
sermaye yedegi olarak muhasebelestirilmesi gerektigi diisiincesindeyiz.

Her ne kadar bu 6zelgeler 6362 sayili Kanuna 6zel islemler icin verilen goriislermis gibi
goziikse de, ozelgelerde yer verilen genel ifadelerden hareketle, her tiirlii bedelsiz iktisap
edilen istirak paylarinin bundan sonra gelir yazilmasi gerektigi iddia edilebilir
diisiincesindeyiz. Ornegin: Yukarida yer verdigimiz (1) Sira No.du KVK Genel Tebligi
diizenlemesine gore, sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle istirakte sermaye artist yapilmis
ve bunun neticesinde bedelsiz hisse alinmigsa, bu bedelsiz hisselerin itibari degerleri
iizerinden muhasebelestirilmesine gerek bulunmamaktadir. Oysa yukaridaki Ozelgelerde
herhangi bir bedel 6denmeden iktisap edilen hisseler i¢in alig bedeli olusmayacagindan VUK
geregi bu hisselerin itibari deger ile kayitlara aktarilmasi gerektigi agiklanmistir. Diger
taraftan, aym tebligde kar yedekleri kaynakli sermaye artisindan elde edilen bedelsiz
hisselerin istirak kazanci istisnasi kapsaminda bir gelir sayilacagi agiklanmis olmasina
ragmen, yukaridaki 6zelgelerdeki yaklasima gore, kar yedekleri kaynakli bedelsiz hisselere
istirak kazanci istisnasi hiikiimlerinin uygulanmayacagi da iddia edilebilir diigiincesindeyiz.
Keza, KVK Genel Tebliginin (5.6.2.4.3) numarali kisminda yer verilen kar yedekleri kaynakli
bedelsiz hisse tutarlarinin istirak kazanci istisnasi kabul edilmesine dair diizenlemenin ayni
tebligin “istirak kazanclari istisnasi”n1 agiklayan (5.1) numarali kismindaki “Bu maddedeki
diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi
suretiyle kurumlarca elde edilen kdr paylarint kapsamaktadir.” diizenlemesine aykiri oldugu
kanaatindeyiz; ¢iinkii fiilen elde bir “kar pay1” s6z konusu degildir.

Konu hakkinda Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda da diizenlemeler
bulunmaktadir. Ornegin: Istirakin i¢ kaynaklarindan yapti§1 sermaye artis1 sonucunda elde
edilen bedelsiz hisseler; eger istirakler 6zkaynak yontemine gore muhasebelestiriliyorsa
bilangonun pasifinde Ozkaynaklar i¢cinde muhasebelestirilecek, eger istirakler maliyet
yontemine gore muhasebelestiriliyorsa bu durumda séz konusu bedelsiz paylar gelir
tablosunda gelir olarak gosterilmek tlizere muhasebelestirilecektir.?

4. SONUC

Istiraklerdeki her tiirlii i¢ kaynak (sermaye yedegi veya kir yedegi) kullanilmak suretiyle
yapilan sermaye artiglar1 sonucunda bedelsiz olarak iktisap edilen hisselerin itibari degerleri

* Necdet SAGLAM, Mehmet YOLCU, Ali Osman EFLATUN; “Orneklerle UFRS Kayitlari”, Muhasebe Kitaplari
internet Yayincilik Egitim ve Tic. A.S. , www.muhasebetr.com yayinlari, Ozel Baski, Sayfa: 682 ve 686
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izerinden muhasebelestirilmesi; ancak bu muhasebe kaydiin alacak tarafinda gelir hesab1
degil, sermaye yedegi hesabinin kullanilmasi gerektigi goriisiindeyiz. Bu konuda tabii ki farkli
goriisler de olabilecektir. Diger taraftan UFRS’de de konu hakkinda farkli yaklagimlar
bulunmaktadir.

Mevcut teblig diizenlemesinde istirakin sermaye yedeklerinden sermaye artis1 yapmasi
durumunda elde edilen bedelsiz hisselerin muhasebelestirilemeyecegi diizenlemesi yer
almaktadir. Bunda ragmen kayit yapilmasi halinde, sonradan bu hisselerin satilmasi
durumunda satis kazanci diisiik tespit edilecektir. Ornegin: 10.000 TL bedelli istirak pay:
20.000 TL’ye satilirsa satis kazanct 10.000 TL’dir. Bu istirakin sermaye yedeklerinden
sermaye artig1 yapmasi sonucu elde edilen nominal degeri 5.000 TL tutarindaki bedelsiz hisse
muhasebelestirildikten sonra bu hisse ayni1 bedelle satilirsa satis kazanci 5.000 TL olacaktir.
Iste bdyle bir durumun vergi incelemesinde tespiti halinde “kazancin teblig hiikiimlerine
aykiri bir muhasebe kaydi yaratilmis olmasi suretiyle eksik tespit edilmis olmasi iddiasi” ile
elestirilmesi de s6z konusu olabilir. Bununla birlikte, Maliye Bakanlig1 bilfiil kendisi bu
kapsamda olmak iizere haksizlik yaratmistir diyebiliriz. Ciinkii bir miikellef kar yedekleri
kaynakli sermaye artig1 sonucunda elde ettigi bedelsiz paylarin nominal degerleri toplami
kadar istirak hesabinda maliyet artirimi1 yapabilecek ve satis kazancini daha diisiik tespit
edebilecek, ancak sermaye yedekleri kaynakli sermaye artisi sonucunda bedelsiz pay elde
eden bir miikellef boyle bir kayit yaratamayacak ve aynmi bedeldeki istirak paymi yine ayni
bedelden satarsa diger miikellefe gore daha fazla kazang yazmak zorunda kalacaktir.

Herhangi bir bedel 6denmeden elde edilen bedelsiz hisselerin gelir yazilmasi sirketin gelir
tablosunda ticari kazancini arttirici bir etki doguracagindan, bu tutarlarin sirketten dagitilmasi
sonucu da olusacaktir ki; bu durumda sirket nakden elde etmedigi bir gelirini fiilen dagitmak
suretiyle nakit kaynaklarini azaltacaktir. Bu nedenle teblig yer verilen, istirakin kar
yedeklerinden gergeklestirdigi sermaye artis1 sonucu elde edilen bedelsiz hisselerin gelir
yazilmasi ancak bu gelirin istirak kazanci istisnasi olarak degerlendirilerek vergiye tabi
kazanca dahil edilmemesi yaklagimini da dogru bulmadigimizi ifade etmek istiyoruz.

Calismamizda yer verdigimiz Ozelgelerdeki yasal gerekce ve bunlara bagh
degerlendirmelerin, gerek ilgili yasa maddelerine gerekse ilgili teblig diizenlemesine uygun
olmadig1 kanaatindeyiz. Ozelge metinlerde herhangi bir 6zel agiklama yapilmadan, genel
mevzuat metinlerinden hareketle bedelsiz devralinan hisselerin gelir yazilmasi gerektigi
acikladigindan, bu yaklasimin diger bedelsiz hisse edinimlerinde de (6rnegin: istiraklerin i¢
kaynaklardan sermaye artirimi yapmasi sonucu bedelsiz pay edinilmesi durumunda da)
gecerli olabilecegine dair kanaat yaratilmistir diisiincesindeyiz.

Sirketlerin istiraklerinden elde ettikleri bedelsiz paylar ile daha 6nce aralarinda higbir iligki
olmayan bir sirketin hisselerini ilk defa ve bedelsiz olarak elde etmeleri durumunda yapilmasi
gereken muhasebe kayitlart ile bu islemlerin vergi mevzuatimiz kapsaminda ne sekilde
degerlendirilmesi gerektigine dair teblig diizeyinde 6zel bir diizenleme yapilmasinin yararlt
olacag1 kanaatindeyiz. Bu siire zarfinda, yazimizda yer verdigimiz Ozelgeler sonrasinda
herhangi bir sekilde bedelsiz hisse elde edecek sirketlerin muhasebe kayitlar1 ile vergi
beyanlarinda dikkat etmeleri gereken hususlar konusunda mali danigsmanlar1 ile birlikte
hareket etmeleri, gerekirse 6zelge talep etmeleri tavsiyemizdir.
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