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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 10/1-1 bendine gore, nakit sermaye artist yapan
kurumlar vergisi miikellefleri, bu artisin yasa metnine gore hesaplanan belli bir kismini
vergiye tabi kazanglarindan indirebileceklerdir. Sermaye artisini, Bakanlar Kurulu tarafindan
diizenlenen sartlar dahilinde Yatirim Tegvik Belgeli (YTB) yatirnmlar i¢in kullanan
miikelleflerin indirim tutari1 hesaplamada kullanacaklari indirim orani %50 yerine %75
olacaktir. Ancak bunun i¢in sermaye artisin1 yatirim faaliyetinde kullanmis olmalari
gerekmektedir. Mevcut mevzuatta ve taslak tebligde sermaye artisi ile yatirim harcamalari
arasinda iligkinin nasil kurulacagina, bu siirecin nasil tevsik edilecegine dair bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu konuda somut diizenlemeler yapilmamasi halinde uygulamada
tereddiitler olusacak ve buna bagl olarak ciddi sikintilar ve uyusmazliklar yasanabilecektir.
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1. GIRIS

07.04.2015 tarth ve 29319 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6637 sayili Kanun ile 5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger Indirimler” baslikli 10. maddesinin birinci
fikrasina eklenen (1) bendi vergi mevzuatimiz ve vergi uygulamalarimiz acisindan ¢ok 6nemli
bir yenilik getirmistir. 01.07.2015 tarihinde yiiriirliige giren nakit sermaye artisina
kurumlar vergisi avantaji vergi mevzuatimizda bir ilk olarak yerini almistir. Cari hesap
donemi i¢inde nakit sermaye taahhiitlerinin yerine getirilmesi halinde s6z konusu 6denen
tutarlar tizerinden TCMB tarafindan ilan edilecek bir faiz orami ile hesaplanacak tutarin
%350’sinin vergiye tabi kurum kazancindan indirilebilmesi miimkiin hale gelmistir.

Kurum kazancindan indirilebilecek tutar (Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x
Indirim orani1 x Siire) seklinde hesaplanacaktir.

Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli (YTB) {iretim ve sanayi tesisleri ile
bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen
arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, Bakanlar Kurulu Karar1 ile yapilan
diizenlemeye gore, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutar1 ile sinirli olmak
lizere yukaridaki indirim orant %75 olarak uygulanacaktir. Diger bir ifadeyle, sermayedeki
nakit artig tutarmin yasa metninde yer verilen TCMB faiz orani {izerinden hesaplanan kismina
uygulanacak oran %75 olacak ve bu tutar kurumlar vergisi matrahinin tespitinde kurum
kazancindan indirilebilecektir.




Nakit sermaye artisginin YTB kapsaminda kullanildiginin nasil tespit edilecegine dair
tereddiitler olusmustur.

2. ILGILI MEVZUAT
2.1. Yasa Metni

6637 sayil1 Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger Indirimler” baslikl1 10.
maddesinin birinci fikrasina eklenen bent agagidaki gibidir:

“1) Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi
tesebbiisleri hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi iginde, ticaret siciline
tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya
yeni kurulan sermaye sirketlerinde ddenmis sermayenin_nakit olarak karsilanan kismi iizerinden
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son
aciklanan “Bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agwrlikli yillik ortalama
faiz oram” dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’si.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sézlesmenin
tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak iizere izleyen her bir donem icin ayri ayri
yararlanilir. Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari
indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Bu bent hiikiimlerine gére hesaplanacak indirim tutari, nakdi sermayenin ddendigi ay kesri tam
ay sayumak suretiyle hesap doneminin kalan ay siiresi kadar hesaplanir. Matrahin yetersiz
olmasi nedeniyle ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap donemlerine
devreder. Bu bendin uygulanmasinda sermaye gsirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden
kaynaklananlar dahil olmak iizere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve boliinme islemlerine
taraf olmalarindan veya bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan ya da ortaklar veya bu Kanunun 12 nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili olan
kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artirimlari,
indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Bu bentte yer alan oram, sirketlerin aktif biiyiikliikleri, ortaklarimin hukuki niteligi, ¢alisan
personel sayilart ve yillik net satis hasilatlarina gore veya sermayenin kullanildigi yatirimdan
elde edilen gelirlerin kurumun esas faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar payi, kira, lisans
ticreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore ya da sermayenin
kullanildigi yatirimlarin tesvik belgeli olup olmadigina veyahut makine ve techizat veya arsa ve
arazi yatirimlart igin sermayenin kullanmildigi alanlar itibariyla ya da bolgeler, sektorler ve ig
kollari itibariyla ayri ayri sifira kadar indirmeye veya % 100°e kadar artirmaya; halka agik
sermaye sirketleri icin halka acitklik oranina gore % 150°ye kadar farkli uygulatmaya Bakanlar
Kurulu yetkilidir.”

2.2. Bakanlar Kurulu Karari

Yukarida yer verdigimiz yasa maddesinin Bakanlar Kuruluna verdigi yetkiye istinaden,
30.06.2015 tarih ve 29402 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2015/7910 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinin birinci fikrasina (1) bendi
olarak eklenen ve uygulamada “sermaye amortismani” olarak da adlandirilan, nakit sermaye
artiglarmin ilgili bentte belirlenen hesaplama sonucu bulunacak kisminin vergiye tabi



kazangtan diisiilmesinde dikkate alinacak indirim oranlarinin tespitine iliskin diizenleme
yapilmistir.

S6z konusu kararnamenin 1. Maddesinin ilk iki fikras1 asagidaki gibidir:

“(1) Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinin birinci fikrasimin (1) bendi uyarinca
uygulanacak indirim orani % 50 olarak belirlenmistir.

(2) Yukarida yer verilen % 50 orant,
Y

a) Paylart borsada islem géren halka agik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan
yilin son giinii itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem gérebilir nitelikte
pay olarak izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya
¢ctkarilmig sermayeye orani,

1) % 50 ve daha az olanlar igin 25 puan,
2) % 50'nin tizerinde olanlar igin 50 puan,

b) Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirum tesvik belgeli iiretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirumlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve
arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim
tutart ile stnirlt olmak tizere 25 puan,

ilave edilmek suretiyle soz konusu indirim uygulanir.”

3. NAKIT SERMAYE ARTISI YATIRIM FAALIYETLERI ILE NASIL
ILISKILENDIRILEBILIiR?

Yukarida yer verdigimiz mevzuattan goriilecegi lizere, vergiye tabi kurum kazancindan
indirilecek tutarin tespitinde %50 orani yerine %75 oranini uygulayabilmek igin nakit
sermaye artis tutariin YTB kapsamindaki islemlerde sarf edildiginin defter kayitlari
iizerinden tevsik edilmesi gerekmektedir. Mevzuatta bu sarta yer verilmis ama pratikte bunun
nasil yapilmas1 gerektigi aciklanmamustir.

02.09.2015 tarihinde Gelir Idaresi Baskanlig: internet sitesinde yayinlanan 9 Seri No.lu
Kurumlar Vergisi Genel Teblig Taslagi’nda %75’lik indirimin ne sekilde uygulanacagi ile
ilgili agiklamalara yer verilmekle birlikte; yukarida belirttigimiz tereddiitlii konuya iliskin bir
aciklamaya yer verilmemistir.

Ticaret Kanunu’na gore getirilen sermaye, spesifik bir amaca bloke edilmemekte ve sirket
amaclar1 dogrultusunda serbestce kullanilabilmektedir. Sirketler yatirimlariin 6tesinde kisa
veya orta vadeli faaliyetleri icin de isletme sermayesi tutmakta ve soz konusu isletme
sermayesi ihtiyact dogal olarak sirket hacmi ile birlikte degismektedir. Isletme sermayesi
ihtiyac1 ayn1 zamanda faaliyetin donemselligi, piyasadaki talep sartlari, tahsilat performansi,
tedarik¢ilere verilen vadeler vb. gibi degiskenlik gosterebilen nedenlerle siirekli
dalgalanmaktadir. Boyle bir durumda artirilan sermayenin yatirimlar veya igletme faaliyetleri
icin kullanildig1 nasil belirlenecek ve takip edilecektir? Miikellefler ispat yiikiimliiliiklerini
nasil yerine getirecektir?*

! Hakan Orhan, “Sermaye Artisinin Yatirimlarda Kullanildiginin Tespiti Nasil Yapilacak?” 14.09.2015,
http://www.kpmgvergi.com/Blog/Pages/FullBlog.aspx?article=495 (Erisim: 26.09.2015)
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Sermaye artis1 genellikle toplu olarak 6nceden yapilmasina karsi yatirnm harcamalar1 zamana
yaygin bir sekilde yapilmaktadir. Arada gecen zamanda fazla nakit, diger igsletme faaliyetleri
veya bazi kisa vadeli finansal araglarin alimi i¢in kullanilabilmektedir. Bu gibi durumlarda da
%75’lik indirim oraninin kullaniminda bazi tereddiitler giindeme gelebilir. Zira, sermaye artisi
ile saglanan nakit dogrudan yatirima tahsis edilmemistir. Bu hususa bagl olarak akla gelen bir
diger soru yatirim ile ilgili olmakla beraber, sermaye artisinin yatirim tesvik belgesi veya
belge bagvurusundan 6nce yapilmasi durumunda %75°lik indirim orani hakkindan yararlanip
yararlanamayacagidir.?

3.1. Sermaye Artisinin YTB’li Yatirnma Ozel Olarak Planh Sekilde Yapilmasi

YTB’li yatinim faaliyetine Ozel, planli sekilde sermaye artisi yapilmast halinde konu
TUBITAK tarafindan Ar-Ge desteklerine yonelik olarak yapilan Transfer Odemeleri hakkinda
diizenlemeye benzer sekilde ¢oziimlenebilir diisliincesindeyiz.

TUBITAK-TEYDEB biinyesinde vyiiriitiilen destek programlar1 cercevesinde, TUBITAK
biit¢esine gider kaydedilmek iizere kuruluslara, isletme 6lgegine, nitelik ve siniflandirilmasina
bakilmaksizin teminat karsiliginda transfer 6demesi (6n 6deme) yapilabilmektedir. Kurulus
tarafindan talep edilen ve basvuru kosullarinin yerine getirilmesi durumunda yapilacak ilk
transfer 6demesi tutar1 kurulusun herhangi bir banka nezdinde sadece transfer 6demesi icin
actig1 ozel bir hesaba TUBITAK tarafindan aktarilir. Proje 6zel hesabinda bulunan tutardan,
kurulus tarafindan proje faaliyetleri disinda harcama yapilamaz. Harcama yapilmasi
durumunda bu durum amag dis1 kullanim sayilir. Transfer 6demesi sadece desteklenen Ar-
Ge projesi faaliyetlerinin gergeklestirilmesi amaciyla verildiginden, 6zel hesaptan yapilacak
tiim harcamalar yalnizca bu amag¢ i¢in kullanilmalidir. Kuruluslar s6z konusu transfer
O0demesini proje amaglar1i disinda kullanamazlar. Amag¢ disit kullanimin tespit edilmesi
durumunda, amag dis1 kullanilan tutar ile 6zel hesaptan amag digt kullanimin yapildig: tarih
itibariyle 6183 sagllh Kanun’da belirtilen gecikme faiz oranlari uygulanarak bulunan faiz
tutari, tahsil edilir.

Bizce, YTB sahibi kurulus, yaptigi nakit sermaye artist karsilifindan ortaklarin yerine
getirdikleri sermaye taahhiitleri i¢in ayr1 bir banka hesabi agabilir. Bu hesaptan yapilan
harcamalar sadece YTB kapsamindaki islemlere yonelik olur. Bu durumda yasanin aradigi
sart yerine getirilmis; sermaye artisinin YTB kapsamindaki yatirim faaliyetlerinde kullanildig:
rahatlikla tevsik edilmis olacaktir. Hatta sirket yonetim kurulunun bu hususa dair karar almasi
da faydali olacaktir.

3.2. Sermaye Artisimin YTB Oncesinde veya Sonrasinda Yapilmasi ya da Genel Sermaye
Artis1 Yapilmasi

Yukarida da agikladigimiz gibi, sermaye artisinin spesifik tek bir isleme yonelik olarak
kullanilmasi, sarf edilmesi uygulamada pek karsilagilan bir durum degildir. Eger YTB sahibi
sirket, nakit sermaye artisint YTB Oncesinde veya sonrasinda yaptiysa ya da yaptig1 sermaye
artisinin 6nemli bir kismin1 YTB kapsamindaki yatirim faaliyetlerinde kullanmakla birlikte
ayn1 zamanda diger igletme faaliyetleri i¢cin de kullandiysa, vergiye tabi kazangtan indirilecek

? Hakan Orhan, a.g.m.

* TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi, 1501, 1507, 1509, 1511 ve 1512 Kodlu Destek
Programlari, Mali Rapor Hazirlama Kilavuzu, Stiriim 04.00, Sayfa: 42, 43, 44
http://www.tubitak.gov.tr/sites/default/files/mali_rapor_hazirlama kilavuzu 200214.pdf (Erisim: 26.09.2015)
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tutar nasil hesaplanacaktir? Nakit sermaye artiginin bir kismi i¢in %50 bir kismi i¢in %75
orani kullanilabilir mi?

Bu sorularimiza dair 9 Seri No.lu KVK Genel Teblig taslaginin 10.7.4.1.2 numarali1 kisminda
ornekli aciklama yapilmistir. Buna gore, yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakdi sermaye
artis1 icin %75, diger isletme faaliyetlerinde kullanilan nakdi sermaye artisi i¢in ise %50
indirim oram uygulanacaktir. *

Tabii asil sorumuz olan, sermaye artiginin yatirim faaliyetleri ile nasil iligkilendirilebilecegi
sorun halen devam etmektedir. Bizce YTB Oncesinde veya sonrasinda sermaye artisi yapilmis
olsa dahi, sirket gerek banka hesap Ozetleri gerekse defter kayitlari iizerinden nakit akisinin
tevsik edilebilmesi sart1 ile, ilgili donemdeki sermaye artisinin yatirim faaliyetlerinde
kullanmayr planladigi kismimi 6zel bir banka hesabina aktarir ve YTB kapsaminda
harcamalarini sadece bu banka hesabindan yaparsa bizce tevsik sartin1 yerine getirmis olur.
Ancak, sermaye artis1 YTB tarihinden ne kadar 6nce olursa bu nakit akiginin tereddiide yer
birakmayacak sekilde ispatlanmasi da o kadar zor olacaktir. Bununla birlikte, YTB tarihi
sonrasinda nakit sermaye artis1 yapan bir sirket, yukaridaki agikladigimiz sekilde, yatirim
faaliyetlerine tahsis edecegi nakit sermaye artis tutarini ayri bir banka hesabinda tutabilir,
kalan nakit sermaye artisin1 ise diger banka hesaplarinda tutabilir ve genel isletme
faaliyetlerinde kullanabilir.

Yukarida acikladigimiz sekilde nakit sermaye artisina dair tutarlar ayr1 bir banka hesabina
takip edilmemisse ya da edilemiyorsa, yatirim tesvik belgelerinin {izerinde Yyer verilen
yatirimin nasil finanse edilecegine iligskin bilgiler referans alinabilir. Buradan hareketle
yatirim tegvik belgesi lizerinde belirtilen yatirim finansmani oranlari indirim hesabinda esas
alinabilir. Buna gore, sabit yatirim tutarinin 100 TL, 6z kaynak oraninin %20 ve 30 TL nakit
sermaye artinminin yapildigr bir 6rnekte; 30 TL’lik sermaye artisginin sadece 20 TL’si
%75’lik avantajli indirim hesabinda dikkate alinabilir. Bakanlar Kurulu Karari’'nda yatirim
tesvik belgesinde yer alan sabit kiymet yatirimina referans verilerek iist sinir olusturulmustur.”

Miikelleflerin ispat yiikii kendilerine ait olmak {izere hazirladiklart ve fiili durumu yansitan
finansman modeline dayanarak iliskilendirme yapabilecegi de iddia edilebilir. Finansman
modeli mantikli dagitim yontemleri ile desteklenebilir. Ancak, finansman modelinin yatirim
tesvik belgesi lizerinde yazili rakamlardan farkli olmasi durumunda bazi sikintilar giindeme
gelebilir. Bu gibi durumlarda vergi inceleme elemanlarinin miikellefin iddiasini kabul edip
etmeyecegi kesin degildir. Sikint1 yasamamak icin yatirim tesvik belgesinin revize edilmesi
pratik bir ¢6ziim olabilir.°

Mali idaremizin bu gibi hususlardaki genel yaklasimi dikkate alinacak olursa, YTB’deki
finansal oranlarin esas alinmasina dair mevzuatta bir agiklama olmadikga incelemelerde bu
hesaplama tarzi sikinti yaratabilir kanaatindeyiz. Ciinkii gerek kararname metni gerekse

taslak tebligdeki ifadeler dikkate alinacak olursa, nakit sermaye artisinin YTB kapsamindaki
vatirim faaliyetlerinde kullanildifinin banka hesap 6zeti (hesap ekstresi). defter kavitlari

ve belgeler iizerinden birebir ispat edilmesi istenecektir kanaatindeyiz.

%9 Seri No.lu KVK Genel Teblig Taslagi
http://www.gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/mevzuatek/eski/kvktebligtaslak02092015.pdf (Erisim:
26.09.2015)
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Sermaye artirnminin bir defalik bir islem, O6zellikle de biiyilk ve belli bir zamanda
gerceklesecek yatirimlarin ise uzun bir siirece yayili olmasi nedeniyle, sermaye artisindan
gelen nakdin yatirimlarda kullanilan kismin1 tespit etmek ¢ogu zaman miimkiin olmayacaktir.
Konuya pratik agidan bakacak olursak, yatirirmini sermaye artisindan gelecek nakitle finanse
etmek isteyen bir sirket, nakit sermaye artig1 yapacak, sermaye artirimindan gelen kaynak
sirketin her tiirli 6demesinde kullanilacak, baska kaynaklardan gelen nakit ise zaman
icerisinde yatirnm harcamalar1 dahil yine her tiirli 6demelerde kullanilacaktir. Bu
uygulamanin yasaya uygun olup olmadigi teblig taslagindan anlasilamadigi ve sermaye
artisindan gelen nakdin 6zel bir hesapta tutulmasinin ve yatirim harcamalariin bu hesaptan
karsilanmasimin zorunlu olmadigi, sermaye artisindan gelen kaynagin yeni yatirimi
karsilayacak kadar bir kapasite yaratmasinin, ek indirim olanagmin kullanilmasi i¢in yeterli
sayllmasi gerektigi goriisleri mevcuttur. !

4. SONUC

Gerek yasa koyucu gerekse esas olarak Bakanlar Kurulu yaptiklari diizenlemelerde, %75
indirim orani uygulanabilmesi i¢in nakit sermaye artisinin YTB kapsamindaki faaliyetlerde
kullanilmasi sartin1 getirilmisler, Mali Idare ise bu diizenlemeler kapsaminda yaymladig
taslak tebligde bu yonde agiklamalar yapilmistir. Bu gibi bir sart elbette getirilebilir; ancak
muhasebe uygulamasindan, fiili —iktisadi ve ticari- gergeklerden uzak sekilde yapilan bu gibi
diizenlemeler, getirilen sinirlamalar maalesef uygulamada miikelleflerin aleyhine olabilmekte
ve hatta haklarini sinirlama diizeyine kadar varabilmektedir.

Mali Idare, nakit sermaye artisinin yatirim faaliyetleri ile nasil iliskilendirilmesini istedigine
dair agik ve net diizenlemeler yapmalidir. Aksi halde uygulamada ciddi sikintilar yaganacagi
kanaatindeyiz.

Eger Mali idare tarafindan somut bir diizenleme yapilmaz ise gerek miikellefler tarafindan
mevzuat uygulanirken gerekse vergi miifettisleri tarafindan yapilacak denetimlerde “dziin
onceligi” ilkesinden hareket edilmesi; diger bir ifadeyle, “Vergi kanunlarinin uygulanmasi ve
ispat” basliklit VUK’ ’nun 3. Maddesinde yer alan “Vergi kanunlar: lafzt ve ruhu ile hiikiim
ifade eder. Lafzin agik olmadigi hallerde vergi kanunlarmmin hiikiimleri, konulusundaki
maksat, hiikiimlerin kanunun yapisindaki yeri ve diger maddelerle olan baglantisi goz oniinde
tutularak uygulanir. Vergilendirmede vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin
gercek mahiyeti esastir. Vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gergek
mahiyeti yemin hari¢ her tiirlii delille ispatlanabilir. Iktisadi, ticari ve teknik icaplara
uymayan veya olayin ozelligine gére normal ve mutad olmayan bir durumun iddia olunmasi
halinde ispat kiilfeti bunu iddia eden tarafa aittir.” hiikmiiniin isletilmesi gerekecektir. Diger
bir ifadeyle miikellef, defter kayitlari, belgeler ve hesap ekstreleri {izerinden ve/veya genel
kabul gormiis finansal analiz yontemlerine gore cikarilan sonuglar iizerinden ve/veya YTB
iizerinden yer verilen 6zkaynak ve yabanci kaynak kullanim oranlarindan hareketle tespit
ettigi indirim tutarinin dogru olmadigini ispat etme ylikiimliiligi vergi miifettisine ait
olacaktir kanaatindeyiz.

’ Recep Biyik, “Nakit sermaye artiran sirketlerde faiz indirimine iliskin teblig taslagi”, 09.09.2015,
http://www.dunya.com/nakit-sermaye-artiran-sirketlerde-faiz-indirimine-iliskin-teblig-taslagi-161317yy.htm
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