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Karimn Sermayeye Eklenmesi Neticesinde
Verilen Bedelsiz Hisse Senetlerinin Vergisel
Sonuclar1 ve Ozellikli Durumlar

ILYAS EMRE YAYLA
Eski Hesap Uzmani

Oz

Karin sermayeye eklenmesi neticesinde verilen bedelsiz hisse senetlerinin kar payt olarak de-

gerlendirilip-degerlendirilmemesi konusu gecmisten beri tartisilagelmigstir. 1 No’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.3.no’lu boliimiinde, bu yolla yapilan bedelsiz hisse senedi dev-
rinin kar dagitumt ile aynt sonuglart dogurdugu, bedelsiz hisse senedini alan sirketler icin elde
edilen hisse senetlerinin kar pay: olarak degerlendirilmesi gerektigi seklinde diizenleme getiril-
mistir. Ancak tebligin ilgili boliimiin iptal icin yargiya tasinmast neticesinde Danistay yiiriitmeyi
durdurma karart vermig ve tebligin ilgili boliimii uygulamasi durdurulmustur. Son olarak ise bu
sefer iist mercii olarak Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu yiiriitmeyi durdurma kararini iptal et-
mistir. Teblig yiiriirliige tekrar girmis bulunmaktadir. Tebligin hukuki gecerligi ayri bir tartisma
konusu olmakla birlikte uygulamanin bu sekilde yiiriitiilecek olmasi sirketlerin lehine olurken
bazilarinin ise alehine sonu¢ doguracaktir. Bedelsiz hisse senedi alan sirketlerden kar pay istis-
nasindan (KVK md. 5/1-a) yararlananlar hem istiraklerin maliyetini yiiksek belirlemek hem de
rasyolarint ve karliligini istisna gelir ile arttirma imkanmina sahip olmaktadir. Bu durum yiiksek
kar dagitim politikast izleyen sirketler icin ayrica hareket esnekligi saglayacaktir. Istisnadan ya-
rarlanamayan sirketler ise nakit olarak elde etmedikleri kar paylarini gelir kaydedecek bu tutarlar
iizerinden Kurumlar Vergisi ddeyeceklerdir.

Anahtar Kelimeler: Kar payi, gecmis yil karinin sermayeye eklenmesi, bedelsiz hisse senedi,
kar dagitimu, istirak kar payt istisnast (KVK md. 5/1-a), istirak satis kazanct istisnast (KVK
md.5/1-e).

1- GIRIS

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Teb-
liginin, “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu”
bagliklt boliimiiniin ge¢mis yil karlarinin sermayeye
eklenmesi neticesinde verilen bedelsiz hisse senetle-
rinin vergilendirilmesini aciklayan ikinci paragrafinin
yiiriitmesi, Danigtay Dordiincii Dairesinin 16.09.2013
tarih ve E:2013/2951 sayili karartyla durdurulmustu.

Fakat daha sonra Danistay Vergi Dava Dairelerine ya-
pilan itiraz sonucu, Vergi Dava Dairleri Genel Kurulu
yiiriitmeyi durdurma kararimi 28.11.2013 tarihli ve
2013/9 say1l1 kararyla iptal etmigtir. Buna gore tebli-
gin ilgili boliimii yeniden yiiriirliige girmis bulunmak-
tadir. Teblige gore, karin sermayeye eklenmesi
neticesinde verilen bedelsiz hisse senetleri kar dagi-
tim1 seklinde degerlendirmeye tabii tutulacaktir. Boyle
bir degerlendirme farkli hukuki sonuclar doguracaktir.
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Yazimizin amacini da tebligin yiiriirliige girmesinin
yaratacagi sonuglari irdelemek olusturmaktadir.

2- BEDELSIZ HISSE SENEDI ELDE EDIL-
MESINE YONELIK YASAL DUZENLEME

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebli-
ginin, 5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse senet-
lerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu baglikli
boliimiinde sermaye yedekleri ile karin eklenmesi
suretiyle arttirilan sermaye sonucu verilen bedelsiz
hisse senetlerinin alan sirketler acisindan nasil deger-
lendirilmesi gerektigi diizenlenmektedir. Tebligin ilgili
boliimii aynen asagidaki gibidir.

“Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye
artirnminda bulunulmasi neticesinde sermaye artirumi
nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu gir-
kete istirak edenler yoniinden aktif ve pasiflerinde bir
artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz
hisse senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sa-
dece adedi degisecek, bedelinde degisme olmayacaktir.

Donem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak su-
retiyle sermaye artirinunda bulunulmast halinde ise bu
islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi
ile fiilen kar payr dagitilmast arasinda fark bulunma-
maktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde
olusan karlar iizerinde tasarrufta bulunma imkanina
sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kdr yedeklerinden kar-
sitlanan sermaye artirtmlart sonucunda ortaklarca be-
delsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda,
alinan bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak he-
saplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnast ne-
deniyle kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktir.”

Teblige gore sermaye yedeklerinin sermayeye ek-
lenmesi suretiyle sermaye arttirimi ile karin sermayeye
eklenmesi suretiyle yapilan sermaye arttirimi netice-
sinde verilen bedelsiz hisse senetlerinin degerlendiril-
mesi farkli olacaktir. Sermaye yedeklerinin sermayeye
eklenmesi neticesinde alinan bedelsiz hisse senetlerini
sahip olan sirket agisindan bu durum bir sonug ifade
etmeyerek istirakin degeri hesaplarinda sabit kalacak
sadece elinde bulunan hisse senedi sayist artmis ola-
caktir. Fakat karin sermayeye eklenmesi neticesinde
verilen bedelsiz hisse senetlerinde durum farklidir.
Boyle bir durumda bedelsiz hisse senedini alan sirket
icin hisse adedinde meydana gelen artis ile birlikte is-
tiraklerinin defter degerinde de bir artis olacaktir.

Ornegin:

(A) Sirketi, hisse itibari degeri 1-TL olan ve
10.000.000-TL sermayeli (B) Sirketinin %25 ne sa-
hiptir. (A) sirketi nominal bedelle satmn aldig1, 242-Is-

tirakler hesabinda takip ettigi bu istirak hisselerinin
degeri 2.500.000-TL dir. (B) sirketi almis oldugu karar
ile sermayesini 4.000.000-TL arttirmig ve ortaklarina
arttirmis oldugu sermaye neticesinde bedelsiz hisse se-
nedi vermistir.

Gergeklesen sermaye artisinin tamami;
a-) Sermaye yedeklerinden karsilanmistir.

Bu durumda (A) sirketi, elinde bulunan 2.500.000
adet hisse senedine ek olarak, bedelsiz hisse senedi
devri ile 1.000.000 (4.000.000*%25) adet hisse senedi
daha almistir. Ancak burada (B) sirketi sermaye arti-
rimint sermaye yedekleri ile yapmis oldugu icin (A)
sirketi acisindan istirakinin degerini etkileyecek bir de-
gisim olmayacak sadece hisse senedi sayis1 artacaktir.
Yani, 242-istirakler hesab1 aynen 2.500.000-TL olarak
kalirken hisse adeti sayis1 3.500.000 adete ¢ikacaktir.
Dolayisiyla donem karini etkileyecek aktif ve pasif he-
saplarda bir degisim gerceklesmemektedir.

b) Ge¢mig Y1l Karlarindan karsilannugtir.

Bu durumda (A) sirketi, elinde bulunan 2.500.000
adet hisse senedine ek olarak bedelsiz hisse senedi
devri ile 1.000.000 (4.000.000*%%?25) adet hisse senedi
daha almigstir. Ancak burada (B) sirketi sermaye arti-
rimini kar yedekleri ile yapmis oldugu i¢in (A) sirketi
acisindan sahip olunan hisse senedi sayis1 artiginin
yant sira nominal bedelle bedelsiz alinan hisse senet-
lerinin kaydedilmesiyle birlikte, istirakinin degerini et-
kileyecek bir degisim de gerceklesmis olacaktir.
242-Istirakler hesabr 3.500.000-TL (2.500.000+
1.000.000)’ye artacaktir. Burada 1.000.000-TL’lik is-
tirak degerini arttiran tutar kar pay1 olarak degerlendi-
rilerek gelir kaydedilecek ve pek tabi ki gerekli sartlari
saglarsa KVK md. 5/1-a’da yer alan istirak kazanci is-
tisnasindan yararlanacaktir. Hisse adeti sayisi ise
3.500.000 adet olmaktadur.

3- KARIN SERMAYEYE ILAVESi KAYNAKLI
BEDELSIZ HISSE SENEDi ALIMINA YONELIK
HUKUKI DUZENLEMENIN GECERLILIGI

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Teb-
liginin, “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu”
bagliklt boliimiiniin ge¢mis yil karlarinin sermayeye
eklenmesi neticesinden verilen bedelsiz hisse senetle-
rinin vergilendirilmesini agiklayan ikinci paragrafinin
yiirlitmesi, Danigtay Dordiincii Dairesinin 16.09.2013
tarih ve E:2013/2951 sayili karartyla durdurulmustu.

Danigtay’1n ilgili kararinin gerekgesi 6zet olarak
asagidaki gibidir.

- Sermayenin 6zkaynaklar kullanilarak artirilmast,
hem sermayede hem de pay sayisinda artisa neden ol-
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mamakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki
s0z konusu degildir. Bu nedenle, yapilan sermaye ar-
tirrminin sirketin mal varli§ini artirict bir etkisi bulun-
mamaktadir. Dolayisiyla, boyle bir sermaye artirimi
nedeniyle olusan paylari temsil eden hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmasi halinde ortaklarin mal varliginda
bir artis meydana gelmemektedir.

- Kér yedeklerinin sermayeye eklenmesi ile ser-
maye yedeklerinin sermayeye eklenmesi arasinda, is-
tirak edenlerin mal varlig1 yoniinden bir farklilik
bulunmamaktadir.

- Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinde yer
alan, kirin sermayeye eklenmesinin kar dagitim1 sa-
yilmayacagina iligskin diizenleme, Kanun koyucunun
sermayeye eklenen kari ortaklar acisindan elde edilmis
bir kazanc olarak kabul etmedigini gdstermektedir.

- Sonug olarak, kurum kazanci sermayeye eklene-
rek gerceklestirilen sermaye artirimi sonucu elde edi-
len bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak kazanci
elde edildiginden bahsedilemez.

Danigtay tarafindan verilen yiiriitmeyi durdurma
karari ile birlikte tebligin kar yedeklerinin sermaye ek-
lenmesi sonucu verilen bedelsiz hisse senetlerine ilig-
kin uygulamasi askiya alinmistir. Sermaye yedekleri
ile yapilan sermaye artirtmi sonucu verilen hisse se-
netlerinin ise uygulamasina aynen devam edilmistir.

Ancak, daha sonra Danistay kararina karsi olarak
Vergi Dava Dairelerine yapilan itiraz sonucu VDD
Genel Kurulu 28.11.2013 tarihli ve 2013/9 sayili ka-
rartyla yiiriitmeyi durdurmay?1 iptal etmistir. Buna gore
tebligin karin sermayeye eklenmesi neticesinde verilen
bedelsiz hisse senetlerini diizenleyen ilgili bolimii yti-
riirliige tekrar girmis bulunmaktadir.

Danigtay Dordiincii Dairesinin yiiriitmenin durdu-
rulmasi kararini kaldiran Vergi Dava Daireleri Kurulu
kararinda ayrintili gerekgeler yer almamakta, itiraz di-
lek¢esinde ileri siiriilen iddialar ve dosyadaki belgele-
rin incelenmesinden, davaya konu yapilan diizenleme
yoniinden Idari Yargilama Usulii Kanunu’nun 27’inci
maddesinde belirtilen sartlarin birlikte gerceklesme-
digi anlagildigindan, yiiriitmenin durdurulmasinda ya-
saya uygunluk goriilmedigi belirtilmektedir.

_ 4-1NO’LU KURUMLAR VERGISI TEBLI-
GININ TEKRAR YURURLUGE GIRMESININ
YARATTIGI HUKUKI SONUCLAR

4.1- Kar dagitimm

Kar dagitimi esas itibari ile yonetsel bir siirectir.
Kar dagitimi, dagitilabilir kar {izerinden sirket yoneti-
minin alacagi kararlar dogrultusunda ve Tiirk Ticaret
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Kanununun belirttigi sartlar dahilinde gerceklesen bir
uygulamadir. Kar dagitim zorunlulugu bulunan du-
rumlar haricinde (TTK md. 1’inci temmettii dagitimi
zorunludur ki bu durumda da yine genel kurulun karin
fiilen dagitilmasi i¢in karar almasi1 gerekmektedir.),
TTK’nun 409/1. maddesine gore karin kullanim sek-
line, dagitilacak kar veya kazang paylarinin oranlarinin
belirlenmesine (yani, kar payinin ddeme zamanti, sekil
ve sartlarini ve oraninin belirlenmesine) genel kurul
karar verir.

Kar dagitimi, sirketten nakit ¢ikisina sebep olan do-
layistyla diger kar pay1 alan sirket icin nakit girisi sag-
layan bir uygulamadir. Tiirk Vergi Kanunlarimizin bu
stirece aykiri sekilde kar dagittminin yapilmis oldu-
gunu kabul eden diizenlemeler sadece vergi giivenlik
miiesseseleri i¢erisinde bulunmaktadir. Transfer fiyat-
lamasi ve Ortiilii Sermaye yolu ile aktarilan tutarlar
hesap doneminin son giinii itibariyle kar dagitimi ola-
rak sayilacagi KVK md. Ve md.13’de belirtilmistir.

Kar dagitiminin genel prosediirii disinda kar da-
gittmi yapildigi kabul edilen bir uygulamada karin
sermayeye eklenmesi neticesinde elde edilen bedelsiz
hisse senetleridir. Kanunda bir belirleme olmamasina
ragmen (zaten danistayin yiiriitmeyi durdurma karari
vermesinin en biiyiik gerekcelerinden biride budur)
karin sermayeye eklenmesi neticesinde verilen be-
delsiz hisse senetleri 1 no’lu kurumlar vergisi genel
tebliginde “Donem kdrindan ayrilan yedekler kulla-
nilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi
halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse
senedi verilmesi ile fiilen kdr payt dagitilmast ara-
sinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortak-
lar, kurum biinyesinde olusan kdrlar iizerinde
tasarrufta bulunma imkanina sahip olmaktadir.” de-
nilmek suretiyle verilen bedelsiz hisse senetlerinin
kar payi1 olarak degerlendirilmesi gerektigini belirt-
mistir.

4.1.1- istirak kazanc istisnasi

5520 Sayili kurumlar vergisi kanunun 5/1-a mad-
desi tam miikellef kurumlardan elde edilecek kar pay-
larmin istisna olmasini diizenlemektedir.

KVK md. 5/1-a “a) Kurumlarin;
1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun ser-
mayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanglar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun ka-
rina katilma imkdnt veren kurucu senetleri ile diger
intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirum
fonu katilma paylart ile girisim sermayesi yatirim or-
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takliklarimin hisse senetlerinden elde ettikleri kdr pay-
lar.

Diger fon ve yatirim ortakliklarmin katilma paylar:
ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istis-
nadan yararlanamaz.”

Buna gore; tam miikellef sermaye sirketine istirak
edilmesinden ve girisim sermayesi yatirim fonu ka-
tilma paylart ile girisim sermayesi yatirim ortaklikla-
rinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
Kurumlar Vergisinden istisnadir. Tebligin, 5.6.2.4.3.
boliimiinde belirtilen karin sermayeye eklenmesi ne-
ticesinde bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin
uygulamasi a¢isindan bu tutar gelir olarak degerlendi-
rilip istirak kazanci istisnasina tabii tutulacak ve isti-
rakin degeri de bu tutar kadar artirilacaktir.

Muhasebelestirirken;

242-Istirakler
640-Istirak Kazanci 1.000.000

Yukarida yer alan kayit yapilacak daha sonra be-
yannamede bedelsiz verilen hisse senetlerinin degeri
indirim olarak dikkate alinacaktir. Boylelikle sirketin
242-Istirak degeri artarken donem ticari karida arta-
caktir.

1.000.000

Ticari karin artmasi neticesinde bedelsiz hisse se-
nedi alan girket agisindan 6zkaynak rasyosu basta
olmak tlizere rasyolart olumlu etkilenecektir. Ayrica
pek tabii olarak ileride kar dagitmak istemesi duru-
munda daha fazla kar dagitiminda bulunma imkanina
kavusmus olacaktir.

4.1.2- Istisnadan yararlanamayacaklar

Istirak kar pay1 istisnasindan yararlanamayacak
olan sirketler de bulunmaktadir. KVK md. 5/1-a’da be-
lirtildigi tizere tam miikellefiyete tabi girisim serma-
yesi yatirim fonu katilma paylart ile girigsim sermayesi
yatirim ortakliklariin hari¢ diger fon ve yatirim or-
takliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden
elde edilen kar paylar1 igtirak kar pay1 istisnas1 olarak
dikkate alinamayacaktir.

Buna gore;
- Dar miikelleflerin, yurtdisindaki istiraklerin,

- Girisim sermayesi yatirim fonu ve ortaklig1 hari¢
diger fonlarmin,

- Yatirim ortakliklarinin,

Karlarini sermayeye ilave etmesi neticesinde ver-
mis olduklar1 bedelsiz hisse senetleri karsiligindan bu
senetleri elde eden sirketler KVK md.5/1-a’da yer
alan istirak kar payi istisnasindan yararlanamayacak-
lardir.

4.2- Yurtdis1 Istirak Edilen Kurumdan Ahnan
Bedelsiz Hisse Senetleri

Yurtdigi istiraklerden elde edilen, ge¢mis yil karla-
rinin sermaye eklenmesi kaynakli bedelsiz hisse senet-
lerinin de tebligin hiikkmiine gore kar dagitimi sayilacagi
agikardir. Dolayisiyla boyle bir durumda aynen fiili kar
dagitimindaki prosediirler devreye girecektir. Ilgili iilke
mevzuatina gore prosediirlerin tamamlanmasi ve bedel-
siz verilecek hisse senetlerinin toplam degerinin belli
olmasi aninda kar dagitimi gerceklesmis sayilacaktir.
Boyle bir durumda Tiirkiye’deki sirket bu tutari temettii
geliri olarak kaydedecek ve sartlar1 saglamasi duru-
munda KVK md. 5/1-b’de yer alan yurtdig1 istirak kar
paylari istisnasindan yararlanabilecektir.

KVK md. 5/1-b “Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de
bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki sir-
ketlerin sermayesine istirak eden kurumlarin, bu isti-
raklerinden elde ettikleri asagidaki sartlar: tasiyan
istirak kazanglari;

1) Istirak payni elinde tutan sirketin, yurt dist isti-
rakin dédenmis sermayesinin en az % 10’una sahip ol-
mast,

2) Kazancin elde edildigi tarih itibariyla istirak pa-
yiun kesintisiz olarak en az bir yil siireyle elde tutul-
mast (Riichan hakki kullanilmak suretiyle veya yurt
dist istirakin i¢ kaynaklarindan yapilan sermaye arti-
rumlart nedeniyle elde edilen istirak paylart icin sahip
olunan eski istirak paylarinin elde edilme tarihi esas
alinir.),

3) Yurt dist istirak kazancimn kdr payr dagitimina
kaynak olan kazanglar iizerinden odenen vergiler
dahil istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke
vergi kanunlart uyarinca en az % 15 oraminda gelir
ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasi-
masi; istirak edilen sirketin esas faaliyet konusunun,
finansal kiralama dahil finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmast ya da menkul kiymet yatirimi
olmast durumunda, istirak edilen kurumun faaliyette
bulundugu iilke vergi kanunlart uyarinca en az Tiirki-
yve’'de uygulanan kurumlar vergisi oraminda gelir ve
kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimast,

4) Istirak kazancimin, elde edildigi hesap donemine
iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi ge-
reken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi.” Sek-
lindedir.

Buna gore;

- Anonim ve limited sirket niteligindeki sirketlerin
sermayesine istirak edilmesi,
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- Yurt dig1 istirakin 6denmis sermayesinin en az %
10’una sahip olmasi,

- Kazancin elde edildigi tarih itibartyla istirak pa-
yinin kesintisiz olarak en az bir yil siireyle elde tutul-
mast,

- En az % 15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri toplam vergi yiikii tagimasi,

- Beyanname verilmesi gereken tarihe kadar Tiir-
kiye’ye transfer edilmesi,

Sartlarinin tamaminin saglanmasi durumunda yurt-
disindaki sirketten elde edilen bedelsiz hisse senetleri
sonucu istirak temettii kazanci olarak gelir kaydedilen
tutar kurumlar vergisinden istisna edilecektir.

Yukarida belirtilen sartlar tamamen objektif kriter-
lerden olugmaktadir ve ispatlanmasi istenildigi zaman
kanitlanabilecektir. Ancak burada tek tartisma yarata-
bilecek konu istirak kazancinin Tiirkiye’ye transfer
edilmesi ifadesidir. Bu sartin saglanmasi konumuz
ozelinde yurtdis: istirak hissesinin kayitlara alinmasi
ile saglanmis olacag: diisliniilmektedir aksi bir dii-
siince karsisinda fiili olarak istisnadan yararlanabil-
mek imkansiz hale gelecektir.

4.3- Bedelsiz Alinan Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasi

Karin sermayeye ilave edilmesi neticesinde elde
edilen bedelsiz hisse senetlerinin elden cikarilmasi
oniinde bir engel bulunmamaktadir. Sirket hisse senet-
lerine tasarruf etme hakkini elde ettigi andan itibaren
satig1 gerceklestirmek konusunda serbesttir. Ayrica, sa-
tisin gergeklesmesi hisse senedinin alimi sirasinda ya-
rarlanilmig olan KVK md.5/1-a’da istirak kar pay1
kazang istisnasindan yararlanilmasini da ayrica engel-
lememektedir.

Bedelsiz elde edilen hisse senetlerinin elden cika-
rilmast yoniinde herhangi bir hukuki engel olmadig1
gibi tam tersi maliyet avantaji ve KVK md. 5/1-e’de
yer alan istirak satis kazancinin hesaplanmasi sirasinda
istirak hissesine sahip olunan siirenin hesaplanirken
miikellef lehine olarak, hisse senedinin ilk iktisap tari-
hin dikkate alinmasi gibi diizenlemeler bulunmaktadir.

4.3.1- Bedelsiz Hisse Senedi Elde Edenlerin Ma-
liyet Avantaji

Karin sermayeye ilavesi nedeni ile bedelsiz istirak
hissesi alan sirket daha Once belirttigimiz lizere alinan
hisse senetlerinin nominal degeri l¢iisiinde istirak de-
gerini arttiracak, degeri artan istirak tutarr kadar da
gelir yazilan tutarr istisna olarak beyan edecektir.
Hisse basina diisen maliyet degerini etkilememekle
birlikte istirakin toplam hisse senedi sayis1 artig gos-

& Very
dinyasi

terecegi icin istirakin toplam maliyet bedelini etkile-
yecek ve istirakin maliyeti artig gosterecektir.

Bu durum ayni istirakin karini sermayeye ekledigi
durum ile sermayeye eklemeyip ge¢mis yillar kar1 he-
sabinda biraktig1 durum arasinda, istirak sahipleri aci-
sindan gecmis yil karlarinin tutarr kadar bir maliyet
farki yaratmaktadir. Istirakin karini sermayeye ekle-
mesi veyahut gecmis yil karlar1 hesabinda birakmasi
istirakin piyasa fiyatini etkilemeyecek oldugundan is-
tirak hissesini elden ¢ikaracak sirketler icin hesaplanan
vergiye tabii kar1 etkileyecektir.

Ornegin:

(A) Sirketi, (B) sirketinin %50’sine sahiptir.

(B) Sirketinin sermayesi 1.000.000-TL, Nominal
hisse degeri 1-TL’dir. Sirketin piyasa degeri ise
5.000.000-TL dir.

Ayrica; (B) sirketinin 4.000.000-TL ge¢mis y1l kart
ozkaynak hesaplarinda bulunmaktadir.

(A) sirketinin elinde bulunan hisselerinin tamamini
piyasa fiyat: olan 5.000.000-TL’den elden ¢ikarmasi
durumunda elde edecegi kar tutar1 gecmis yil karinin
sermayeye eklenip eklenmemesine gore degisiklik
gosterecektir. (KVK md.5/1-e’den yararlanmadig1 var-
sayilmaktadir.)

Kar sermayeye ilave edilmeden satis gerceklesirse,
(A) sirketi satig sonucunda (2.500.000 (=5.000.000/2)),
elinde bulunan 500.000 adet ve hesaplarinda 500.000-
TL olarak degerlenmis istirak hissesinden 2.000.000-
TL (=2.500.000-500.000) kar edecektir ve bu satis
kaynakl1 olarak 400.000-TL Kurumlar Vergisi ddemesi
gerekmektedir.

Karin sermayeye ilavesi durumunda, (A) sirketinin
hisse senedi sayis1 2.000.000 Adet (=4.000.000/2) artig
gosterecek ayni zaman 242-Istirakler hesabindaki de-
geri ise 2.500.000-TL (=500.000 + 2.000.000) olacak-
tir. Dolayisiyla istirakin piyasa fiyat1 (2.500.000)
degismeyecegi icin satistan elde edilen kar O-TL
(=2.500.000-2.500.000) olacaktir.

_4.3.2- Hisse Senedi iktisap Tarihi: KVK md. 5/1-
e Istirak Kazanclari Istisnasi

Bedelsiz alinin istirak hisselerinin elden ¢ikarilmast
sirasinda KVK md. 5/1-e’de yer alan istirak satis ka-
zancl istisnasindan yararlanilabilecektir. KVK md. 5/1-
e’de yer alan istisnadan yararlanabilmek icin bazi sartlar
ongoriilmiistiir. Bu sartlardan bir tanesi 2 tam yil siire
ile istirak hissesinin elde tutulmasidir. Burada 2 tam
yilin hesaplanmasi sirasinda bedelsiz olarak elde edilen
hisse senetleri i¢in 6zellikli bir durum s6z konusudur.
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1 No’lu Kurumlar vergisi genel tebliginin
5.6.2.3.1.1. Bedelsiz olarak veya riichan hakk: kulla-
nilmak suretiyle elde edilen hisse senetlerinde iktisap
tarihli boliimii asagida yer almaktadir.

“Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayistyla el-
lerinde bulunan riichan hakki kuponlari karsiliginda
itibari degeriyle yeni hisse senedi iktisap etmeleri ha-
linde, yeni iktisap edilen soz konusu hisse senetleri
acisindan iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleri ya
da istirak hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir.
Ayni durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa
olsun yapmus oldugu sermaye artisit dolayisiyla bedel-
siz olarak iktisap edilen hisse senetleri acisindan da
gecerli olacaktir.

Bunun disinda, riichan hakk: dolayistyla itibari de-
gerinden farkli bir degerle hisse senedi iktisap edil-
mesi durumunda, bu hisse senetlerinin iktisap tarihi
olarak, eski hisse senetleriyle iliskilendirilmeksizin, fii-
len kurumun aktifine girdikleri tarih esas alinacaktir.”

Buna gore, bedelsiz hisse senetleri, bu hisselerin
alinmasini saglayan ge¢miste sahip olunan istirak his-
selerinin iktisap tarihlerine gore degerlendirilmeye
tabii tutulacaktir.

4.4- Istirak Kazanci Elde Eden Sirket Rasyolar:
ve Kar Pay1 Dagitmasinin Kolaylagsmasi

Tebligin ilgili diizenlemesinin uygulamaya girme-
sinin bedelsiz hisse senedi elde eden firmalar icin ma-
liyet avantajindan sonra en onemli katkis1 sirket mali
rasyolarina olacaktir. Sirketler istiraklerinden elde et-
tikleri bedelsiz hisse senetleri karsiliginda istirakleri-
nin degerini arttirirken ayni zamanda vergiye tabii
olmayan gelir kaydetmis olmaktadir. Buna gore sirket-
lerin aktif ve pasif varliklar birlikte artacak ve pasifteki
artis 6zkaynaklardan saglanacaktir. Ozellikle kamu
ihale mevzuatina gore belli rasyolar1 tutturmak zo-
runda olan sirketler icin bu durum avantaj saglayacak,
borcun 6zkaynaga veya aktife orani, faaliyet kaldiraci

gibi rasyo degerlerinin gerekli sartlar1 saglamasinda
yardimct olacaktir.

Ayrica kar dagitimi yapmak isteyen sirketlerin gec-
mis yil karlarini arttirmasindan kaynakli olarak daha
fazla kar dagitabilme imkanini saglayacaktir. Genel-
likle TMS’ye gore ortaya ¢ikan kar daha yiiksek ol-
makta ve sirketler bu kara gore kar dagitimi yapmak
istemelerine ragmen giincel yasal mevzuat buna izin
vermemektedir. Bu tiir durum igerisindeki sirketler
icin dagitilabilecek ticari karin artmasi kar dagitim po-
litikalarinin uyumunun saglanmasi agisindan da fay-
dal1 olacaktir

5- SONUC

Karin sermayeye ilavesi neticesinde elde edilen be-
delsiz hisse senetlerinin Kurumlar Vergisi miikellefleri
adina elde edilen kar pay1 olarak degerlendirilmesi tar-
tismaya agik bir konudur. Zaten tebligin ilgili bolii-
miine yonelik yapilan itiraz sonucu Danistay bu
boliimiin yiiriitmesini durdurma karari vermisti. Ancak
daha sonra yiiriitmeyi durdurma kararina yapilan itiraz
sonucu Vergi Dava Daireli Genel Kurulu vermis ol-
dugu karar ile birlikte yiiriitmeyi durma kararim kal-
dirmigstir. Buna gore artik (su an icin) karin sermayeye
ilavesi neticesinde elde edilen bedelsiz hisse sentleri,
kar pay1 olarak degerlendirilecektir. Bu degerlendirme
yazimizda da belirttigimiz lizere miikelleflerin coguna
avantaj saglamakla birlikte 6zellikle KVK md. 5/1-a’da
yer istirak kar pay1 istisnasindan yararlanmayan yatirim
ortakliklarinin ortaklari i¢in olumsuz sonu¢ doguracak
ve fiili olarak ellerine gecmeyen sadece hisse senedi
sayisinda artiga yol acan bir durum nedeni ile vergiye
tabii kazang elde etmis olacaklardir. Olumlu ve olum-
suz etkileri ile birlikte su an icin yiiriirliige tekrar girmis
olan tebligin ilgili boliimiine iligkin Danigtay’da yasal
stirecin devam ettigi ve suan yiiriirlikte uygulanabilir
olmakla birlikte, hukuki olarak bir kesinlesmenin s6z
konusu olmadig1 da unutulmamasi onemlidir.
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