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SIRKULER istanbul, 26.11.2013
Sayi: 2013/216 Ref: 4/216

Konu:

(1) SERi NUMARALI KURUMLAR VERGIiSi KANUNU GENEL TEBLIiGIiNiN
ISTIRAKLERDE KAR YEDEKLERINDEN YAPILAN SERMAYE
ARTIRIMLARININ KAR DAGITIMI SAYILACAGINA DAIR KISMI HAKKINDA
DANISTAY TARAFINDAN YURUTMEYi DURDURMA KARARI VERILMISTIiR

Ozet: Danistay 4. Dairesi Bagskanlig1 16.09.2013 tarih ve 2013/2951 Esas No.l karari ile 1
Numarali Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi’nin “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen
hisse senetlerinin satigindan saglanan kazanglarin durumu” baslikli bolimiinde yer alan,
istirak edilen kurumun kar yedeklerini kullanmak suretiyle sermaye artirimi yapmasi sonucu
bedelsiz hisse senedi elde eden kurumlarin kar pay1 elde ettiklerine dair diizenleme hakkinda
yiirlitmenin durdurulmasi karar1 vermistir.

1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi’nin “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde
edilen hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu” baslikli boliimii asagidaki

gibidir.

“5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin
durumu

Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirnminda bulunulmasi neticesinde
sermaye artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu gsirkete istirak edenler
yontinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse
senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde degisme
olmayacaktir.

Dénem_karindan _ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artirtminda bulunulmasi
halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payi
dagitilmas: arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde
olusan kdrlar iizerinde tasarrufta bulunma imkamina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kdr
vedeklerinden karsilanan sermaye artirimlar: sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi
iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak hesaplarinda
izlenecek ve istirak kazanclari istisnast nedeniyle kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktir.

Istirak edenler yéniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan
kazanglarin % 75°i de maddede yer alan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna
edilecektir.”

Yukarida yer alan teblig hiikiimleri uyarinca, istirak edilen kurumun sermaye yedeklerini
kullanarak sermaye artirimi yapmasi halinde, bedelsiz hisse senedi elde eden kurumlarin
istirak bedelinde herhangi bir degisiklik olmayacak, sadece sahip olduklar1 hisselerin adedi
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artacaktir. Diger bir ifadeyle istirak eden sirketin aktif ve pasif kalemlerinde bir artig
olugmayacaktir.

Ancak, istirak edilen kurum, kar yedeklerini (donem kari, gegmis yillar karlari, olaganiistii
yedekler ve benzeri sekilde mevzuatin sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar1) kullanmak
suretiyle sermaye artirimi yapmasi halinde, séz konusu teblige gére, Maliye Idaresi’nce bu
artinm sonucu bedelsiz hisse senedi elde eden kurumlarin kar payi elde ettikleri kabul
edilmektedir. Teblige gore, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda
ortaklarca iktisap edilen bu bedelsiz istirak hisselerinin nominal bedelle istirak hesaplarinda
izlenmesi, fakat istirak kazanglar1 istisnasi nedeniyle kurumlar vergisine tabi tutulmamasi
gerekmektedir. Diger bir ifadeyle, 240-Bagli Menkul Kiymetler, 242-istirakler veya 245-
Bagl Ortakliklar hesabr karsiliginda 640- Istiraklerden Temettii Gelirleri veya 641- Bagh
Ortakliklardan Temettii Gelirleri hesabina elde edilen bedelsiz paylarin nominal bedelleri
toplam1 kadar kayit yapilacaktir. Gelir yazilan tutar ise KVK’nun 5/1-a maddesinde sayilan
sartlar1 tasimasi halinde “istirak kazanci istisnasi” kapsaminda kurumlar vergisine tabi
olmayacaktir.

Ancak istirak ettigi yatirim ortakhgmmin kar yedekleri kaynakli sermaye artisi sonucu elde
ettigi bedelsiz hisse senetleri i¢in tebligdeki diizenlemeye gore hareket etmek zorunda kalan
ve bunun sonucunda bedelsiz paylarin nominal bedeli {izerinden kurumlar vergisi 6demek
zorunda kalan bir mikellefin (yatirnm ortakhklarindan elde edilen kiar paylann KVK
Madde 5/1-a kapsaminda istirak kazanci _istisnasi _kapsaminda bulunmamaktadir),
ihtirazi kayitla vermis oldugu kurumlar vergisi beyani iizerine a¢tig1 yiiriitmenin durdurulmasi
ve iptal istemli davada Danistay 4. Dairesi Baskanligi 16.09.2013 tarih ve 2013/2951 Esas
No.li karari ile tebligin yukarida bahsi gecen 5.6.2.4.3 numarah Kkisminin ikinci
paragrafinin viiriitmesini durdurmustur.

S6z konusu yiirlitmeyi durdurma kararinda 6zetle asagidaki agiklamalara yer verilmistir:

“Sermayenin 6z kaynaklar kullanilarak artirilmasi hem sermayede hem de pay sayisinda
artisa neden olmakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki soz konusu degildir. Bu
nedenle, yapilan sermaye artirimimin girketin malvarligini  artirict  bir  etkisi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, boyle bir sermaye artirtmi nedeniyle olusan paylari temsil
eden hisse senetlerinin ortaklara dagitilmast halinde ortaklarin malvarliginda bir artis
meydana gelmemektedir. Zira, bedelsiz hisse senetleri ortaklara hisseleri oranminda
dagitildigindan, sahip olunan pay adedi artsa da ortaklik paylar: degismemektedir. Bir baska
ifadeyle, yeni olusan paylari temsil eden hisse senetlerini bedelsiz olarak edinen ortaklar,
sermaye artirimindan once de sirket biinyesinde bulunan ve ellerinde mevcut hisse
senetlerinin temsil ettigi maddi degerden daha fazlasina sahip olmadiklar: gibi sermaye
artirnmiyla birlikte kendiliginden olugsan bu paylarin hisse senedine baglanmamis olmasinin
da ortaklarin ve sirketin malvarligina herhangi bir etkisi yoktur.
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Nitekim 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin 5.6.2.4.3 numarall
boliimiiniin  birinci paragrafinda da sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye
artiriminda bulunulmasi neticesinde verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak
edenler yoniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmayacagi, bedelsiz hisse senetleri
nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedinin degisecegi, bedelinde ise degisiklik
olmayacag: belirtilmistir. Her ne kadar tebligin davaya konu kisminda, donem karindan
ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmast halinde ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payr dagitilmas: arasinda fark olmadigi
degerlendirilmiy ise de, her iki halde de sirketin malvarligina disaridan getirilen bir katki
s0z konusu olmadigindan; sirket biinyesinden c¢ekilmeyen ve sirketin 07 kaynaklar
arasinda bulunan kirin sermayeye eklenmesi ile sermaye artiriminin yine 67 kaynaklardan
olan sermaye yedekleri kullanilarak yapilmast ya da sermaye artirimina hi¢ gidilmemesi
arasinda igtirak edenlerin malvarligina etkileri yoniinden bir farklilik bulunmamaktadir.

Ote yandan; davaciya verilen bedelsiz hisse senetlerinin istirak kazanci niteliginde oldugunun
kabulii halinde bu kazang tevkifata tabi bulunmamakta ise de; kurumlarin daguttiklar: kar
paylart iizerinden yapmalar: gereken tevkifata iliskin, 5520 sayili Kuramlar Vergisi
Kanunu'nun "vergi kesintisi" bashkli 15'inci maddesinin 2’nci fikrasi ile 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu'nun 94' tincii maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentlerinde yer alan, kdrin
sermayeye eklenmesinin kdar dagitimi sayimayacagina dair diizenlemeler de Kanun
koyucunun sermayeye eklenen kdri ortaklar acisindan elde edilmis bir kazang olarak kabul
etmedigini ortaya koymaktadir.

Bu durumda, davacimin istiraki bulunan kurumun kirmmt sermayeye ekleyerek
gerceklestirdigi sermaye artirimi sonucu elde ettigi bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak
kazanci elde ettiginden soz edilemeyeceginden, 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel
Tebligi'nin aksi yonde diizenlemeler iceren davaya konu kisminda ve davacinin ihtirazi kaydi
dikkate alinmaksizin yapilan tahakkukta hukuka uyarlik goriilmemigtir.

Acgiklanan nedenlerle, davacinin yiiriitmenin durdurulmast isteminin kabuliine, 03/04/2007
giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu
Genel Tebligi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan
saglanan kazanglarin durumu" bashkli boliimiiniin ikinci paragrafinin ve davacinin
ihtirazi kayitla verdigi 2011 yili kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden yapilan tahakkukun
buna iliskin kisminin, dava sonuclanincaya kadar teminat aranmaksizin yiiriitmesinin
durdurulmasina karar verildi.”

Ozii itibariyle her iki sermaye artirrminda da kullanilan kaynaklar sirketin 6z kaynaklaridir.
Buna bagli olarak istirak eden ortaklar tarafindan elde edilen herhangi bir deger olmamakta,
ortakliktaki oransal hisseleri ve haklar1 aynen devam etmektedir. Bu nedenle ister sermaye
yedekleri ister kar yedekleri kaynakli olsun, istirakte ger¢eklesen sermaye artis1 sonucu elde
edilen bedelsiz hisse senetleri agisindan ayni islemin (muhasebe kayitlarinin) yapilmasi
gerekmekte olup; sermaye artis1 kar yedekleri kaynakli ise istirak edenlerin kar payr elde
ettikleri diizenlemesine katilmak miimkiin bulunmamaktadir.
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Bu asamada yiirlitmenin durdurulmasi karari verilmis olmakla birlikte, s6z konusu teblig
boliimiiniin iptal edilip edilmemesi yoniinde yargi siireci devam etmektedir. Yukarida 6zetine
yer verdigimiz Danistay 4. Dairesi Baskanliginin 16.09.2013 tarih ve 2013/2951 Esas No.l
yiiriitmeyi durdurma karar1, Gelir Idaresi Baskanligi’nin internet sitesinde (Www.gib.gov.tr)
yayimlanan 1 Seri No.lt Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebliginin 5.6.2.4.3 no.l1 kisminda
belirtilmistir.

Saygilarimizla,

DENGE DlgNETiM YEMINLI
MALI MUSAVIRLIK A.S.

EK:
Danistay 4. Dairesi Baskanliginin 16.09.2013 tarih ve 2013/2951 Esas No.l1 Karar1

(*) Sirkiilerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amaghidir. Tereddiit edilen
hususlarda kesin islem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bir danismandan goriis ve destek
alinmas1 tavsiyemiz olup; sadece sirkiilerlerimizdeki agiklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak islemler sonucunda dogacak zararlardan miisavirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkiilerlerimiz hakkinda goriis, elestiri ve sorulariniz i¢in asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETKINER

YMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Ortak
eyetkiner@mazarsdenge.com.tr

Giiray OGREDIK

SMMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Kidemli Miidiir
gogredik@mazarsdenge.com.tr
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DORDUNCU DAIRE

Esas No: 2013/2951

Davaci ve Yiirtiitmenin Durdurulmasini Isteyen SR WA X
Vekili : Av. . ISTANBUL

Davalilar : 1 ANKARA

Istemin Ozeti : 03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 seri
no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen
hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu” bagslhikli béltimiinde yer alan
"Dénem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi
halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payi
dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde
olusan kdrlar tizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kdr
yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi
iktisap edilmesi durumunda, alman bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak
hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnast nedeniyle kurumlar vergisine tabi
tutulmayacaktir.”" seklindeki diizenleme ile ihtirazi kayitla verilen 2011 yili kurumlar
vergisi beyannamesi lizerinden yapilan tahakkukun buna iliskin kisminin iptali, 6denen
tutarin faiziyle birlikte iadesi ve oncelikle yiiriitmenin durdurulmast istemiyle agilan
davada; kdrin sermayeye eklenmesinin kdr dagitimi niteliginde olmadigi, daha énce 231
no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde yer alan ve kdrin sermayeye ilavesi halinde gercek kisi
ortaklarin, menkul sermaye iradi elde ettikleri kabul edilerek, bu gelirlerini beyan etmeleri
gerektigi yolundaki diizenlemenin Danistay Dérdiincii Dairesince iptal edildigi ve bu
kararin Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunca onandigi, kdrin sermayeye eklenmesi
acisindan ortaklarin kurumlar vergisi miikellefi olmalari ile gelir vergisi miikellefi olmalari
arasinda herhangi bir farklilik bulunmadigi ileri stiriilmektedir.

S ..Savunmasnin Ozeti : Fonlar ve yatirim ortakliklarinin
katllma paylarl ve hlsse senetlerlnden elde edilen kar paylart kurumlar vergisinden
miistesna tutulmadigindan tahakkukun yasaya uygun oldugu savunulmusgtur.

..Savunmasmin Ozeti : Usul yoniinden; dava konusu genel tebligin
Idarl davaya konu olabilecek kesin ve yiirtitiilmesi gereken bir islem niteliginde olmadigi;
esas yoniinden ise, kdr payinin nakit olarak alinmasi ile bedelsiz hisse senedi olarak
alinmasi arasinda gelirin elde edilmesi yéniinden fark bulunmadigi, kdrin sermayeye
eklenmesi sonucu bedelsiz hisse alan ortak sirketin 6z sermayesinde artis meydana
geldiginden ve kurum kazanci olustugundan, Genel Teblig'de yer alan agiklamalarin
yasaya uygun oldugu savunulmustur.

Tetkik Hakimi .............. 'in Diisiincesi: 03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 1 Seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin 5.6.2.4.3 numarali
béliimiintin ikinci paragrafinda yer alan, donem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde, bu islem sonucu ortaklara bedelsiz



hisse senedi verilmesinin fiilen kdr payr dagitilmast niteliginde oldugunu 6ngéren
diizenleme ile ihtirazi kayitla verilen beyanname lizerine yapilan tahakkukun iptali,
Odenen tutarin faiziyle iadesi ve oncelikle yiiriitmenin durdurulmasi istemiyle dava
acilmistir.

Sirkette pay sahipligi, sadece sirket sermayesi lizerinde hak sahipligini degil, bir blitiin
olarak sirketin mal ve haklari iizerinde hak sahibi olmay: ifade eder. Dolayisiyla hisse
senedi sadece ortagin ortakliktaki sermaye payini degil, sirketin sahip oldugu ekonomik
degerler biitiinti tizerindeki payini temsil etmektedir. Sirketin faaliyeti sonucu elde ettigi
kar da; sirket biinyesinde bulundugu stirece; sirketin malvarligi icerisindeki bir deger
olarak, ortaklarin ortaklik sifati dolayisiyla hak sahibi olduklart biitiiniin bir pargasi
mahiyetindedir ve sirketin mevcut paylarini temsil eden hisse senetleri ile temsil
edilmektedir. Bu anlamda kdrin sermayeye eklenmesi, eklenmemesi, sermayenin
artirilmast sonucu olusan paylarin hisse senedine baglanmasi, baglanmamast veya
sermaye artirimi ile olusan bedelsiz hisselerin ortaklara dagitilmasi hallerinin hi¢ birinde
sirketin veya ortaklarin malvarliginda herhangi bir artis séz konusu degildir.

Bu nedenle, davacinin dagitilan bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak kazanci elde
etmesi séz konusu olmadigindan, dava konusu diizenleyici islem ile bu islem dayanak
alinarak yapilan tahakkukta hukuka uyarlik gériilmemigtir.

Uyusmazlikta, davacinin ihtirazi kayitla odedigi tutar lizerinde tasarrufta bulunma
imkdninin ortadan kalkmis olmast ve diizenleyici islemin uygulanmaya devam edilmesi
halinde meydana gelebilecek magduriyetler dikkate alindiginda, yiirtitmenin
durdurulmasina karar verilebilmesi igcin gerekli olan "idari islemin uygulanmasi halinde
telafisi giic veya imkansiz zararlarin dogmasi ve idari islemin agtkca hukuka aykirt olmast”
sartlarinin birlikte gerceklestigi sonucuna varildigindan her iki islem icin de yiirtitmenin
durdurulmasina karar verilmesinin uygun olacagi diisiintilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Danistay Dérdiincii Dairesince, davali Idarelerin savunmasinin alinmasindan
sonra incelenmesine karar verilen yiiriitmenin durdurulmasi istemi, savunmalarin geldigi
gortilmekle yeniden incelendi, geregi gortistildii:

1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin davaya konu edilen kisminin
davacinin menfaatini etkileyen dtizenlemeler icerdigi ve idari davaya konu olabilecek kesin
ve ylirtitiilmesi gereken bir islem niteliginde oldugu sonucuna varildigindan, davali Gelir
Idaresi Baskanligi'min usule iliskin iddialari yerinde gériilmemistir.

Her ne kadar dava dilekgesinin "VI- Sonug ve Talebimiz" baslikli béltimiinde 1' inci madde
olarak "davaya konu islem (kurumlar vergisi alinmasi) hakkinda yiirtitmenin
durdurulmast” istemine yer verilmis, genel tebligin ilgili kisminin iptal istemini iceren 4'
lincli maddede yiirtitmenin durdurulmasi istemine yer verilmemis ise de; dilekgenin ilk
sayfasinda yiirtitmenin durdurulmast talebi oldugu belirtildiginden, yliriitmenin
durdurulmasi isteminin hem diizenleyici islemi hem de tahakkuk islemini kapsadigi
sonucuna varilmigtir.

ettt en st sr s en et e e e [lEAENTYIE  davacinin - ylirtitmenin
durdurulmasi isteminin incelenmesine gecildi:

2577 sayil Idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 27'nci maddesinin 2'nci fikrasinda Danistay
veya idari mahkemelerin, idari islemin uygulanmasi halinde telafisi giic veya imkansiz
zararlarin dogmasi ve idari islemin agik¢a hukuka aykirt olmasi sartlarinin birlikte



gerceklesmesi durumunda, davali idarenin savunmasi alindiktan veya savunma stiresi
gectikten soma gerekce gostererek yiirtitmenin durdurulmasina karar verebileceklersi,
uygulanmakla etkisi tiikenecek olan idari islemlerin yiirtitiilmesinin, savunma alindiktan
sonra yeniden karar verilmek lizere, idarenin savunmasi alinmaksizin da
durdurulabilecegi, ytirtitmenin durdurulmast kararlarinda idari islemin hangi gerekgelerle
hukuka actk¢ca aykirt oldugu ve islemin uygulanmasi halinde dogacak telafisi gii¢ veya
imkdnsiz zararlarin neler oldugunun belirtilmesinin zorunlu oldugu, sadece ilgili kanun
hiikmiiniin iptali istemiyle Anayasa Mahkemesine basvuruldugu gerekgesiyle yiirtitmenin
durdurulmasi karari verilemeyecegi belirtilmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5" inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
(ihtilafli dénemde yiirtirliikte olan, 6322 sayili kanunla degismeden onceki sekliyle);
Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayeme katilmalari nedeniyle
elde ettikleri kazanclar (Fonlarin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylart harig) ile tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun
kdrina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri
kdr paylarinin kurumlar vergisinden miistesna oldugu hiikme baglanmustir.

03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 seri no'lu Kurumlar
Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin
satisindan saglanan kazanglarin durumu” bagslikli béltimiinde ise;

"Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi neticesinde
sermaye artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler
yoniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz
hisse senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde
degisme olmayacaktir. Donem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye
artirtminda bulunulmasi halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi
verilmesi ile fiilen kdr payr dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de
ortaklar, kurum biinyesinde olusan kdrlar iizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip
olmaktadir. Dolayisiyla, kdr yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlart sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnasi nedeniyle
kuramlar vergisine tabi tutulmayacaktir.

Istirak edenler yoniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan
kazancglarin %75’i de maddede yer alan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna
edilecektir.” diizenlemesine yer verilmistir.

Dosyanin incelenmesinden, davacinin istiraki bulunan yatirim ortakliginin (1) kdr dagitimi
yapmayarak sermaye artirimi yoluna gittigi ve bu suretle ortaklarina bedelsiz hisse senedi
dagittigi, iptali istenilen genel teblig ile kdrdan ayrilan yedekler kullanilarak yapilan
sermaye artirimi sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesinin kar dagitimi olarak
kabul edilmesi nedeniyle davacinin; istirak kazanci olarak kabul edilen ve istisna
kapsaminda bulunmayan; dagitilan toplam hisse senedi bedelini kuram kazancina dahil
ederek ihtirazi kayitla beyanda bulundugu, ihtirazi kaydi kabul edilmeyerek yapilan
tahakkuk tizerine bakilan davanin ag¢ildigi anlasilmistir.

1 Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi

Anonim gsirketlerde esas sermaye belirli sayida birim degere béliinmiistiir ve her bir pay,
esas sermayenin bir pargasini ifade etmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu sistemine gére de
itibari degeri olmayan pay verilmesi miimkiin degildir. Ancak paylar itibari degerlerinin
listtinde bir bedelle taahhiit edilecek sekilde de cikarilabilirler. Bununla birlikte, kural
olarak, sirketin kurulmast veya sermaye artirimina gidilmesiyle kendiliginden olusan
paylarin senede baglanma zorunlulugu bulunmamaktadir.



Pay sahipligi; sadece sirketin sermayesi lizerinde degil, sirketin sahip oldugu tiim
malvarligi ve haklar biitiinti lizerinde hak sahibi olmay! ifade etmektedir. Bu nedenle
sirketin sahip oldugu degerlerin esas sermayesinin lizerinde olmasi durumunda hisse
senetlerinin temsil ettigi ekonomik degerin de itibari degerin lizerinde olacagi tabiidir.
Yine ayni sebeple, sirketin tasfiyesi halinde ortaklara hisseleri oraninda dagitilacak tutar,
sirkete koyduklari sermaye miktarindan az ya da fazla olabilmektedir.

Sermayenin 6z kaynaklar kullanilarak artirilmast hem sermayede hem de pay sayisinda
artisa neden olmakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki s6z konusu degildir. Bu
nedenle, yapilan sermaye artiriminin gsirketin malvarligini artirict  bir  etkisi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, béyle bir sermaye artirimi nedeniyle olusan paylari temsil
eden hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi halinde ortaklarin malvarliginda bir artis
meydana gelmemektedir. Zira, bedelsiz hisse senetleri ortaklara hisseleri oraninda
dagitildigindan, sahip olunan pay adedi artsa da ortaklik paylart degismemektedir. Bir
baska ifadeyle, yeni olusan paylari temsil eden hisse senetlerini bedelsiz olarak edinen
ortaklar, sermaye artirimindan énce de sirket biinyesinde bulunan ve ellerinde mevcut
hisse senetlerinin temsil ettigi maddi degerden daha fazlasina sahip olmadiklart gibi
sermaye artirimiyla birlikte kendiliginden olusan bu paylarin hisse senedine baglanmamis
olmasinin da ortaklarin ve sirketin malvarligina herhangi bir etkisi yoktur.

Nitekim 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin 5.6.2.4.3 numarali
béliimiintin birinci paragrafinda da sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye
artiriominda bulunulmasi neticesinde verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak
edenler yéniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmayacagi, bedelsiz hisse senetleri
nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedinin degisecegi, bedelinde ise degisiklik
olmayacagi belirtilmistir. Her ne kadar tebligin davaya konu kisminda, dénem kdrindan
ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmast halinde ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payir dagitilmast arasinda fark olmadigi
degerlendirilmis ise de; her iki halde de sirketin malvarligina disaridan getirilen bir katki
s6z konusu olmadigindan; sirket biinyesinden c¢ekilmeyen ve sirketin 6z kaynaklari
arasinda bulunan kdrin sermayeye eklenmesi ile sermaye artiriminin yine 6z kaynaklardan
olan sermaye yedekleri kullanilarak yapilmast ya da sermaye artirimina hig gidilmemesi
arasinda istirak edenlerin malvarligina etkileri yéntinden bir farklilik bulunmamaktadir.
Ote yandan; davaciya verilen bedelsiz hisse senetlerinin istirak kazanci niteliginde
oldugunun kabulii halinde bu kazang tevkifata tabi bulunmamakta ise de; kuramlarin
dagittiklart kdr paylart iizerinden yapmalar1 gereken tevkifata iliskin, 5520 sayili
Kuramlar Vergisi Kanunu'nun "vergi kesintisi" baslikli 15'inci maddesinin 2’nci fikrasi ile
193 sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun 94' iincti maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentlerinde yer
alan, karin sermayeye eklenmesinin kdar dagitimi sayilmayacagina dair diizenlemeler de
Kanun koyucunun sermayeye eklenen kdri ortaklar agisindan elde edilmis bir kazang
olarak kabul etmedigini ortaya koymaktadir.

Bu durumda, davacinin istiraki bulunan kurumun kdrini sermayeye ekleyerek
gerceklestirdigi sermaye artirimi sonucu elde ettigi bedelsiz hisse senetleri nedeniyle
istirak kazanci elde ettiginden séz edilemeyeceginden, 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi
Kanunu Genel Tebligi'nin aksi yénde diizenlemeler iceren davaya konu kisminda ve
davacinin ihtirazi kayd: dikkate alinmaksizin yapilan tahakkukta hukuka uyarlik
goriilmemistir.

Davaci, ihtirazi kayit dilekcesinde bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak kazanci elde
etmesinin sé6z konusu olmadigini ileri stirmesine ragmen bu itirazi dikkate alinmadan
islem tesis edilmis olmasi, hukuka aykirt olarak tahsil edilen tutar iade edilene kadar
davacinin bu miktar lizerinde tasarruf hakkini kullanma imkani bulunmamasi, ayrica



davaya konu diizenleyici islemin uygulanmaya devam edilmesi halinde davaciyla ayni
durumdaki miikellefler hakkinda da benzer magduriyetlere sebebiyet vermesinin
kacinilmaz olmasi karsisinda, hem dava konusu tahakkuk hem de tahakkukun dayanagi
olan diizenleyici islem hakkinda yiiriitmenin durdurulmasina karar verilebilmesi igin
gerekli olan, islemin agik¢a hukuka aykirt olmasi ve uygulanmasi halinde telafisi gii¢ veya
imkansiz zararlarin dogmasi sartlarinin bir arada gergeklestigi sonucuna varilmistir.

Aciklanan nedenlerle, davacinin yiliriitmenin durdurulmasi isteminin kabuliine,

03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 seri no'lu Kurumlar
Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin
satisindan saglanan kazanglarin durumu"” baghkli béliimiiniin ikinci paragrafinin ve
davacinin ihtirazi kayitla verdigi 2011 yili kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden
yapilan tahakkukun buna iliskin kisminin, dava sonug¢lanincaya kadar teminat
aranmaksizin yiirtitmesinin durdurulmasina, ....... -TL yiiriitmenin durdurulmasi harcinin
davacidan alinmasina, kararin tebligini izleyen giinden itibaren yedi giin igcinde Vergi Dava
Daireleri Kuruluna itiraz yolu acik olmak tizere 16/9/2013 tarihinde oybirligiyle karar
verildl.”



