VIS M A ZARS

SIRKULER istanbul, 28.12.2010
SaylI: 2010/157 Ref:4/157
Konu:

GVK GECICI 67. MADDE KAPSAMINDA YAPILACAK TEVK IFATLARA ILISKIN
ACIKLAMALARIN YER ALDI Gl 277 SERl NO.LI GVK GENEL TEBL iGi
YAYINLANMI STIR

25.12.2010 tarih ve 27796 sayili Resmi Gazete’de 24ri No.ll Gelir Vergisi Genel Telli
yayinlanmgtir.

6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun @&nun Hiukminde Kararnamelerde
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunun 01.10.2010 tarihingi@trlige giren 4. maddesiyle,
193 sayili Kanunun gegici 67. maddesinin (1) nutn&taasinin birinci paragrafinda yer alan
“Dar mukellef gercek ki ve kurumlar icin bu oran % 0 olarak uygulariicimlesi ‘6520
sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesibinnci fikrasi kapsamindaki mukellefler
ile minhasiran menkul kiymet veseli sermaye piyasasi araci getirileri ile ghr artisl
kazanclari elde etmek ve bunlaragbahaklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanangdre kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte olgu Maliye Bakankginca belirlenenler icin bu oran
% 0 olarak uygulanit. seklinde ve (17) numaral fikrasinda yer al&er bir kazant ibaresi
“her bir sermaye piyasasi aracl, kazageklinde dgistirilmi stir.

Ote yandan, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 s#&aharnamenin eki Kararin 1. maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi, 01.10.2010 tarihingérirlige giren 27.09.2010 tarihli ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karariylagggirilmi stir.

1. 6009 Sayili Kanunla Gegici 67 nci Maddede Yapma Degisikliklere 1liskin
Aciklamalar

1.1. Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasindgapilan desisiklik

193 sayili Kanunun gecici 67. maddesinin (1) numndrarasi kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve gkr sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelirl
Uzerinden yapmakla yukamli olduklar tevkifat, 5521l Kurumlar Vergisi Kanununun 2.
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukellefler miinhasiran menkul kiymet vegdr
sermaye piyasasl aracl getirileri ilegde artsl kazanclari elde etmek ve bunlarglodaklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan muikelleflerd@499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirrm fonlari ve yatirintakhklariyla benzer nitelikte oldiw
Maliye Bakanlginca belirlenenler igcin 01.10.2010 tarihinden itdra % O oraninda
uygulanacaktir.
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Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme cercgevesinde;

» Sermayssirketlerinin (Turk Ticaret Kanunu hiktumlerine gdeerulmws olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boélingnkomandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

* Sermaye Piyasasl Kurulunun dizenleme ve denetirt@be fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

* Miuinhasiran menkul kiymet vegdir sermaye piyasas! araci getirileri ileseleartsl
kazanclari elde etmek ve bunlarglbdaklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanargire kurulan yatirnm fonlari
ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte olgluMaliye Bakanlginca belirlenenlerin

gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsataielde ettikleri gelirleri Gzerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Turkiye’de miunhasiran menkul kiymeetiger sermaye piyasasi
araci getirileri ile dger artsi kazanclarn elde etmek ve bunlaraglbahaklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortidkli, tGlke fonlari, kurum ve kurugufonlari
ve yatirim kurulglari gibi yabanci kurumsal yatirrmcilarin tima 2428111 Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlann ve vyatirnmtakhklariyla benzer nitelikteki
mukellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenlersthda kalanlarin gecici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasi kapsaminda 01.10.2010 tarihinden itibatdele ettikleri gelirler, 27.09.2010 tarihli ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca @wtaninda tevkifata tabi tutulacaktir.

1.2. Gegici 67. maddenin (17) numarah fikrasindagpilan desisiklik

6009 sayili Kanunun 4. maddesi ile GVK gecici 67adaenin (17) numarah fikrasinda
yapilan dgisiklikle, bu madde kapsaminda yer alan tevkifat anin deistiriimesine
iliskin Bakanlar Kuruluna verilen yetki, sermaye piyasda ortaya cikacak gigiklikleri de
kavrayabilmek adina her bir sermaye piyasasi akaeang ve irat turiini kapsayacakilde
genkletilmistir.

2. Bakanlar Kurulu Karari ile Belirlenen Tevkifat O ranlarina iliskin Aciklamalar

22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Kararnameeki Kararin 1. maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinde @niklik yapan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayilrérnamenin
eki Karar 01.10.2010 tarihinde yUrGgkl girmk olup, bu tarihten itibaren elde edilecek
gelirlere, 2006/10731 sayili Kararin 2010/926 saf#drarla dgisik 1. maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinde yer alan tevkifat oranigmgulanacaktir.
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2.1. Hisse senetlerine gkin olarak elde edilen kazanclar tGzerinden yapilack tevkifat

193 sayili Kanunun gecici 67. maddesinin (1), @X8) numaral fikralarinda yer alan oran;
tam ve dar mukellef gercekskive kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hsssedi
endekslerine dayall olarak yapilan vadgien ve opsiyon sozjeeleri veistanbul Menkul
Kiymetler Borsasindaglem goren araci kurugwarantlari dahil olmak tzere, hisse senetlerine
(menkul kiymetler yatirnm ortakliklari hisse seeatl hari¢) iliskin olarak elde edilen
kazanclar icin % O olarak belirlengtir.

Buna gore, gecici 67 nci maddenin (1), (2) ve @narah fikralarinda yer alan oran (menkul
kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri Igatil/10/2010 tarihinden itibaren;

» Hisse senetlerine gkin olarak elde edilen kazanclar,

» Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerindidalgaak yapilan vadelisiem ve
opsiyon sOzlgmelerinden elde edilen kazanclar,

« Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerindiadyp Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasindasiem goren araci kuruwarantlarindan elde edilen kazanclar

icin % O olarak uygulanacaktir.

Diger taraftan gecici 67 nci madde uygulamasinda, 002010 tarihinden itibaren; hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayaiinvaistanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren araci kuruuvarantlari, ayni tir menkul kiymet vegdr sermaye piyasasl
araclart  siniflandirmasinda, “Bigken  Getirili  Menkul Kiymetler” sinifinda
deserlendirilecektir.

2.2.Diger kazanclar Gzerinden yapilacak tevkifat
2.2.1. Gegici 67. maddenin (1) numarali fikrasi kegaminda elde edilen der kazanclar

6009 sayili Kanunla 193 sayili Kanunun gecici 6¥ maddesinin (1) numaralh fikrasinda
yapilan dgisikli ge gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 maddesinin birinci
fikrasi kapsamindaki mikellefler ile minhasiran kutrkiymet ve dger sermaye piyasasi
araci getirileri ile dger artsi kazanclarn elde etmek ve bunlaraglbahaklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden 2499ilsé&§ermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirrm fonlari ve yatinm ortakliklarylaenzer nitelikte olan yabanci kurumsal
yatirrmcilarin bu fikra kapsaminda elde atroiduklari kazanclara 01.10.2010 tarihinden
itibaren % 0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Dolayisiyla, yukarida sayilanlarinsthda kalan kurumlar ile tam ve dar mukellef gercek
kisilerin, Tebligin (3.1) boliuminde belirtilen kazanclar haric oknézere, gecici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasi kapsaminda 01.10.2t&thinden itibaren elde ettikleri
gelirler, % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir
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2.2.2. Gegici 67 nci maddenin (2) ve (3lumarali fikralari kapsaminda elde edilen dger
kazanclar

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul Kigmgatirnm fonlari (borsa yatirm
fonlari ile konut finansmani fonlari ve varlik filsemani fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirirm ortakliklari tarafindan elde edilenler lgaglmak Uzere, tam ve dar mukellef gercek
kisi ve kurumlarin gecici 67 nci maddenin (2) ve (3)nmaral fikralari kapsaminda elde
ettikleri kazanclar (Teb#in 3.1 boluminde belirtilen kazanclar hari¢) % @ronda tevkifata
tabi tutulacaktir.

Saygilarimizla,

DENGE DENETIM YEM iNL1
MALI MUSAVIRLIK A.S

EK.
277 Seri No.h Gelir Vergisi Genel Tepii



25 Aralik 2010 CUMARTESI Resmi Gazete Sayi : 27796

TEBLIG

Maliye Bakanlgindan:

GELIR VERGISI GENEL TEBL iGi
SERI NO: 277

193 sayili Gelir Vergisi Kanunuh®281 sayili Kanunfr80 uncu maddesiyle eklenen gegici 67 nci maddede,
menkul kiymetler ve g@er sermaye piyasasi araclarinin elden c¢ikarilmeaselde tutulmasi sirecinde elde edilen
gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri vetkam bankalarindan elde edilen gelirlerin vergdefimesine yonelik
diizenlemelere yer verilgiir.

6009 sayih Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun veariin Hikmiunde Kararnamelerde gklik
Yapilmasina Dair Kanundri/10/2010 tarihinde yiiriitfie giren 4 Gincii maddesiyl&93 sayili Kanunun gegici 67 nci
maddesinin (1) numarali fikrasinin birinci paragrdé yer alan Dar mukellef gercek ki ve kurumlar i¢in bu oran %
0 olarak uygulanif. ciimlesi ‘5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddiesbirinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet vgedisermaye piyasasi araci getirileri ile @& artis1 kazanclari elde
etmek ve bunlara Igh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan kalleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm akiiklariyla benzer nitelikte oldiw Maliye Bakanjinca
belirlenenler icin bu oran % 0 olarak uygulariirseklinde ve (17) numarah fikrasinda yer aldrer bir kazang
ibaresi ‘her bir sermaye piyasasi araci, kazageklinde deistirilmi stir.

Ote yandan, 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sagdrarnamenin eki Kararfnl inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendi, 1/10/2010 tarihinde ylri@gdigiren 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakarairulu
Karariyl desistirilmi stir.

6009 sayili Kanunun 4 Gncl maddesiyle 193 saymhufan gecici 67 nci maddesinde yapilagigi&likler ile
27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kuridarariyla belirlenen tevkifat oranlarinaskin agiklamalar bu
Tebligin konusunu olgturmaktadir.

1. Yasal Diizenlemeler

193 sayili Kanunun Gegici 67 nci maddesinin 600@lis&anunla dgisik (1) ve (17) numarali fikralar
asagida yer almaktadir.

“Gegici Madde 67- 1Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tger i&ydldnemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetiée diger sermaye piyasasi araglarinin glve satfy
bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veygeti sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde aledeli ile
itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya gbr sermaye piyasas! araclarinin tahsiline araceitkikleri donemsel getirileri
(herhangi bir menkul kiymet veyazdi sermaye piyasasi aracinagbeolmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veyagdr sermaye piyasasi araclarinin édintemlerinden sglanan
gelirler,

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparl&520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukelleflele miinhasiran menkul kiymet ve gier sermaye piyasasi aracl
getirileri ile deger artigi kazanclar elde etmek ve bunlara #la haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunugi@re kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklayla
benzer nitelikte oldgu Maliye Bakanlginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulant

“17) Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranl&er bir sermaye piyasasi araci, kazawe irat tiri ile
bunlari elde edenler itibariyla, yatinm fonlarinkatiima belgelerinin fona iade edilmesinden eldée& kazanclar
icin fonun portfdy yapisina gore, ayri ayri sifkadar indirmeye veya % 15'e kadar artirmaya yedkilf

2. 6009 Sayili Kanunla Gegici 67 nci Maddede YapreDegisikliklere iliskin Aciklamalar

2.1. Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasindgapilan degisiklik

193 sayili Kanunun gecici 67 nci maddesinin (1) atah fikrasi kapsaminda, banka ve araci kurumlarin
menkul kiymetler ve ger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen geliderinden yapmakla yikimlu olduklari
tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunurfu@ nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mileéer ile
munhasiran menkul kiymet vegdr sermaye piyasasi araci getirileri ileseieartsi kazanclari elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunankeiieflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanuhgiae
kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklarylaenzer nitelikte oldgu Maliye Bakanlginca belirlenenler igin
1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygutakar.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermayssirketlerinin (Turk Ticaret Kanunu hikimlerine gdeaerulmus olan anonim, limited ve sermayesi
paylara bolinmgikomanditsirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar),



- Sermaye Piyasas! Kurulunun dizenleme ve denetitabidonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlarin,

—Mdunhasiran menkul kiymet vegdir sermaye piyasasi araci getirileri ilgeleartsl kazanglari elde etmek ve
bunlara bgl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunankelieflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortaklikida benzer nitelikte oldtu Maliye Bakanlginca belirlenenlerin

gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsataielde ettikleri gelirleri Gzerinden % O oraninetekifat
yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Turkiye’de minhasiran menkul kiymeetliser sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artgl kazanclari elde etmek ve bunlaraglbahaklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunanigi sorumlu
ortakliklar, tlke fonlari, kurum ve kurujuonlari ve yatirirm kurulglari gibi yabanci kurumsal yatirmcilarin tim
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurygamim fonlari ve yatirirm ortakliklariyla benzeitetikteki
mukellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenlersthda kalanlarin gegici 67 nci maddenin (1) numdrkfasi kapsaminda
1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gaitl 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlarridu Karari
uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

2.2. Gegici 67 nci maddenin (17) numarali fikrasina yapilan degisiklik

6009 sayili Kanunun 4 tincti maddesi ile gecici G7maddenin (17) numarall fikrasinda yapilagigi&likle,
bu madde kapsaminda yer alan tevkifat oranlariegistirilmesine iliskin Bakanlar Kuruluna verilen yetki, sermaye
piyasasinda ortaya ¢ikacakgtgklikleri de kavrayabilmek adina her bir sermayggsiasi araci, kazang ve irat tiriini
kapsayacakekilde gengletilmistir.

3. Bakanlar Kurulu Karari ile Belirlenen Tevkifat Or anlarina iliskin Aciklamalar

22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayih Kararnameeki Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinia) (
bendinde dgisiklik yapan 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayilirdmamenin eki Karar 1/10/2010 tarihinde yurgdu
girmis olup, bu tarihten itibaren elde edilecek gelir)e2606/10731 sayili Kararin 2010/926 sayili Karaidgisik 1
inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde géan tevkifat oranlari uygulanacaktir.

3.1. Hisse senetlerine gkin olarak elde edilen kazanclar tUzerinden yapilach tevkifat

193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1), € (3) numaral fikralarinda yer alan oran; taendar
mukellef gercek ki ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hissedi endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozeneleri veistanbul Menkul Kiymetler Borsasindgeim géren araci kuruuvarantlari dabhil
olmak Uzere, hisse senetlerine (menkul kiymetlérriya ortakliklari hisse senetleri harig)skin olarak elde edilen
kazanclar icin % 0 olarak belirlentir.

Buna gore, gecici 67 nci maddenin (1), (2) ve (3inartal fikralarinda yer alan oran (menkul kiymetler
yatirim ortakliklari hisse senetleri harig), 1/1@M¥@ tarihinden itibaren;

— Hisse senetlerine gkin olarak elde edilen kazanclar,

—Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine lidajarak yapilan vadeli siem ve opsiyon
stzlemelerinden elde edilen kazanglar,

- Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerinelidalyg istanbul Menkul Kiymetler Borsasindgleim
goren araci kuruluvarantlarindan elde edilen kazanclar

icin % O olarak uygulanacaktir.

Diger taraftan gecici 67 nci madde uygulamasinda,/201® tarihinden itibaren; hisse senetlerine veenis
senedi endekslerine dayali olanistanbul Menkul Kiymetler Borsasinddeim géren araci kurugwarantlari, ayni tir
menkul kiymet ve gier sermaye piyasasi araglar siniflandirmasindegi$Ren Getirili Menkul Kiymetler” sinifinda
degerlendirilecektir.

3.2.Diger kazanglar Uizerinden yapilacak tevkifat

3.2.1. Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikradtapsaminda elde edilen der kazanglar

6009 sayili Kanunla 193 sayili Kanunun gegici 67maddesinin (1) numarall fikrasinda yapilagigi&li ge
gore, 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 2 meaddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefiés
munhasiran menkul kiymet vegdr sermaye piyasasi araci getirileri ilegeieartsi kazanclari elde etmek ve bunlara
bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunankelieflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanurgira
kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklaryleenzer nitelikte olan yabanci kurumsal yatinmanlabu fikra
kapsaminda elde etgmlduklari kazanglara 1/10/2010 tarihinden itiba®ei® oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Dolayisiyla, yukarida sayilanlaringchda kalan kurumlar ile tam ve dar mikellef gergeflerin, Tebligin
(3.1) bolimiunde belirtilen kazanclar hari¢ olmateie, gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikragpdaminda
1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri ga&itl% 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

3.2.2. Gegici 67 nci maddenin (2) ve (Blumarali fikralari kapsaminda elde edilen dger kazanclar

Sermaye Piyasasl Kanununa goére kurulan menkul kigmgatinnm fonlari (borsa yatirim fonlari ile kan
finansmani fonlari ve varlik finansmani fonlari dalle menkul kiymetler yatirnm ortakliklari tanafdan elde
edilenler hari¢ olmak tzere, tam ve dar mukelletgk kisi ve kurumlarin gegici 67 nci maddenin (2) ve (8)marali
fikralari kapsaminda elde ettikleri kazanclar (Tghl 3.1 bélimunde belirtilen kazanclar hari¢) % l@ronda



tevkifata tabi tutulacaktir.
Teblig olunur.

1 6/1/1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’deliydgnmstir.
2.31/12/2004 tarihli ve 25687 (3.Milk.) sayili Resmiz€'de yayimlanntir.
% 1/8/2010 tarihli ve 27659 sayill Resmi Gazete’deliydgnmstir.

4 23/7/2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’'darydanmitir.

® 30/9/2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'darydanmigtir.

€ 21/6/2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'darydanmitir.
7:30/7/1981 tarihli ve 17416 saylResmi Gazete'de yayimlanghr.



