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TUREV URUNLERE iLiSKIN ISLEMLER iLE DIGER BAZI SERMAYE PIYASASI
ISLEMLER ININ BANKA VE SIGORTA MUAMELELER i VERGISI (BSMV)
YONUNDEN VERGILENDIRILMESINE ILiSKIiN ACIKLAMALARIN YER ALDI Gl
(89) SER NO.LI GIDER VERGILERT GENEL TEBL iGi YAYINLANMI STIR

19.01.2012 tarih ve 28178 sayili Resmi Gazete’d® @®eri No.li Gider Vergileri Genel
Tebligi yayinlanmsgtir.

BSMV’'de vergiyi dguran olayin meydana gelmesi icin bir muamele yagsimve bu
muamele sonucu lehe para kalmasrtlarinin birlikte gerceklemesi gerekmektedir.
Dolayisiyla BSMV’de hersiem tek baina b&imsiz olarak dikkate alinmakta ve gem
sonucu lehe alinan para vergilendiriimektedirgddibir deysle, bir islem neticesinde gelir
elde edilmemise (lehe para kalmagsa) BSMV’ye tabi bir matrah da bulunmamaktadir.
Bunun dgal sonucu olarak, BSMV'ye tabi heglem tek bana ele alinmakta,slem
sonucunda lehe para kaksa BSMV dgmakta, kalmamssa veya zarar edilgse
dogmamaktadir. Vergilemedslém esas alingindan, vergiye tabi matrah bulunurken, bir
islemden elde edilen gelirden, d&@a bir slemden elde edilen zarar gdilememektedir. Bu
durum, glemden elde edilen gelirin hesabinddem maliyetlerinin dikkate alinmasina engel
degildir.

A- Kambiyo Muameleleri

Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili &an 2 nci maddesinin (h) bendinde
doviz (kambiyo); efektif dahil yabanci parayla 6dginsalayan her nev'i hesap, belge ve
vasitalar olarak tanimlangir. Dolayisiyla, kambiyo olarak @erlendirilen s6z konusu
hesap, belge ve vasitalarin ana unsur @lduslemlerin kambiyo glemi olarak
deserlendirilmesi gerekmektedir.

Bu kapsamda, dovizin TL veya doviz ilegigmini dngoren ve bir tarafa alim, @ir tarafa da
sats hakki/yakumlaligh veren vadelisiem ve opsiyon stzjenelerinde; stzkgne vadesinde
s6z konusu s6z¢ene yukumluliklerinin fiziki olarak yerine getirilnse (s6zlemenin fiziki
teslim ile sonuclanmasi), yani kambiygeminin ana unsur olmasi durumunda, klemin
kambiyo muamelesi olarak gerlendiriimesi gerekmektedir. Ber taraftan, sozéenenin vade
tarihinde taraflarin s6z§ene dolayisiyla lehe aldiklari parayl hesaplayipniele suretiyle
s6zlgmeyi sonlandirmalari halinde, stgigenin ana slem olarak kabull gerekdinden,
vadeli slem ve opsiyon sozfenelerinin nakdi uzlg ile sonuc¢lanmasinin kambiyo muamelesi
kapsaminda drlendirilmesi mimkun dgldir.

6802 sayill Kanunun 31’inci maddesi uyarinca, kamlailim ve satim muamelelerinde doviz
satsl ile birlikte vergiyi dguran olay gercekkenekte ve doviz satitutarinin tamami vergiye

tabi bulunmaktadir. Ancak, 2008/13459 sayili BakarKurulu Karari uyarinca, 1/5/2008
tarihinden itibarer6viz sats islemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanmaktadir.
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Bu nedenlefiziki teslimatla sonuglanan doviz/TL ve déviz/dove vadeli slem ve opsiyon
sOzlgmeleri neticesindeki kambiyo slemlerinde BSMV orani  sifir olarak
uygulanacaktir. Ote yandan, s6z konusu sOzmelerin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi
durumunda ise, sdzlgme dolayisiyla lehe alinan paranin hesaplanmasi Veu tutar
tzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmekted

B- Arbitraj Muameleleri

Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dovizin v@ynalin @ zamanl olarak bir piyasadan
alinip dger bir piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbdeidesistirilmesi sonucu risksiz bir
sekilde gelir elde edilmesklemi olup, bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802
sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarine BSMV’'den istisnadir.

Buna qgore bir islemin arbitraj i slemi olarak degserlendirilebilmesi icin, asagidaki
unsurlari ihtiva etmesi gerekmektedir:

— Birden fazla piyasadglem goéren her kiymet, doviz veya mal gibi Uriinlera
olarak arbitraja konu edilebilir.

— Isleme konu kiymet, doviz veya mal ayni anda birdeziaf piyasada alim satima
konu edilebilen bir Grin olmalidir. Ayrica, arbjtrgapiimak amaciyla bir piyasadan alinan
drtnle fiyat farklilgr olan dger bir piyasada satilan GrGnin birebir “ayni Grisitnasi
gerekmektedir.

— Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilahm gatima konu mal ve hizmetleri
almak ve satmak amaciyla bir araya geldikleri yarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, ayni
drinudn alim satima konu edifgive ayni anda alim satim fiyatlarinda farklililaoliki farkli
yer iki farkli piyasa olarak kabul edilebilir.

— Ayni Orunun farkl piyasalarda ayni anda farkiyatlardan alim satima konu
edilebilmesi gerekir. Allm satimin ayni anda gelegkesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk
Ustlenmemesi, arbitragleminin temel varsayimidir. Dolayisiyla, bglamin arbitraj glemi
sayllabilmesi icin, kiymetin alim satileminin & zamanli, yani aynisiem gunu icerisinde
gerceklatiriimesi gerekmektedir.

— Urdnidn @ zamanh olarak diilk fiyath olduzu piyasadan alinip, yiksek fiyatli
oldugu piyasada satilmasi suretiyle vadesiz ve riskglr gglde edilmesi gerekmektedir.
Vadesiz ve risksiz olma, arbitraja konu kiymetimiagnda bir piyasada glik fiyatli, diger
bir piyasada ise yiksek fiyath olgunun bilinmesi ve buna dayali olaraksdi fiyatli
piyasadan alinacak urinun vyuksek fiyath piyasaddlabilecginin bilinmesi olarak
anlgiimalidir.

— Elde edilen gelirin kayra, ayni artnun farkli piyasalardaki fiyat farkgiiolmal,
gelecge, tahmine ve riske dayanmamalidir.

Banka, banker ve sigortasirketlerinin yapms olduklari arbitraj glemleri sonucu lehlerine
aldiklar1 paralar, 6802 sayili Kanunun 29 uncu nesddn (p) bendi uyarincBSMV’den
istisnadir.

C- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlgnelerinin Vergilendirilmesi

1- Genel Aciklama

23/2/2001 tarihli ve 24327 sayil Resmi Gazete’dgimlanan Vadelislem ve Opsiyon
Borsalarinin Kurulgi ve Calgma Esaslari Hakkinda Yonetmgh 3 Gncli maddesinde vadeli
islem sdzlgemesi; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyatktar ve nitelikte ekonomik
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veya finansal gostergeyi, sermaye piyasas! araoell, kiymetli madeni ve dévizi alma veya
satma yukumlulgi veren sdzkgne olarak tanimlanrgtr.

Yonetmelgin ayni maddesinde opsiyon s@gieesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede
veya belirli bir vadeye kadar 6nceden belirlengratfi miktar ve nitelikte ekonomik veya
finansal goOstergeyi, sermaye piyasas! aracini,, rkgimetli madeni ve doévizi alma veya
satma hakki veren, satan tarafi ise yuokimlu kiebesme olarak tanimlanngtur.

Yukaridaki tanimlardan da aglicas Uzere gelecekte belirli bir fiyat, miktar ve nikeeki
kiymetin alim satim hakkini veren sdgtesler yapilabilmekte ve bu sogheeler neticesinde
gelir (lehe alinan para) elde edilebilmektedir.

Vadeli islemlere future, forward ve swap sGgteeleri, opsiyonlara ise opsiyon sagteeleri
ve varantlar 6rnek olarak verilebilir.

Banka, banker ve sigortgirketleri tarafindan vadelisiem ve opsiyon sozienelerinin
dizenlenmesi ve alim satimi nedeniyle lehe alinaralgr 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesi uyarinca BSMV'ye tabidir. S6z konusu sgmkderin dlizenlenme amaci BSMV
acisindan 6nem arz etmemektedir.

6802 sayili Kanunun 29uncu maddesinin (p) bendiridekiye’de kurulu borsalarda
gerceklatirilen vadeli slem ve opsiyon soz¢enelerine ilskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV’'den istisna edtimi Bu istisna uygulamasina gkin
aciklamalara 22/10/2010 tarihli ve 27737 sayili rReGazete’de yayimlanan 87 Seri No.li
Gider Vergileri Genel Teb#inin “C- Turkiye’de Kurulu Borsalarda Yapilan Vadd$lem ve
Opsiyon Sozlgmelerine Iliskin Islemlerde BSMV istisnasi” bglikli boélumiinde yer
verilmistir.

Buna gore,Turkiye’de kurulu borsalarda yapilan opsiyon sozlgmelerinin alim satim
islemleri ile opsiyon hakkinin satiimasi dolayisiyldehe alinan paralar (opsiyon primi)
istisna kapsamina girmektedir. Ancak, sozlgme klemlerine ilskin nakdi teminatlarin
Takasbank’a yatiriimasi suretiyle lehe alinan paradtisna kapsamina girmemekte olup,
BSMV'ye tabi tutulmalidir. Dger taraftan, bankalarin Takasbank nezdinde zorofdtak
bulundurduklari teminat tutarlarinin nemalandirdém&asiliginda lehe aldiklari paralar,
bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu leharajppara olarak 98/11591 sayili Bakanlar
Kurulu Karari uyarinca %21 oraninda BSMV’ye tabidir.

Ote yandan, yukarida yer alan arbitraj tanimi veudarindan da acik¢a agillacas Uzere,
vadeli islem ve opsiyon sozigmelerinin arbitraj kapsaminda degerlendiriimesi mumkun
degildir. Ancak, birden fazla piyasadalam goren “ayni vadelisiem veya opsiyon
sOzlamesi’nin_& zamanl olarak diiik fiyatl bir piyasadan alinip yiksek fiyatl seir
piyasada satiimasslémi _arbitraj slemi_oldusundan, bu slem sonucunda lehe alinan para
6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendirinca BSMV’den istisna olacaktir.
Ayni vadeli slem veya opsiyon sOalmesi ifadesinden, tutari, vadesi, ngelidizenleyeni
gibi unsurlari ayni olan sézlmenin anlailmasi gerekmektedir.

Doviz/TL veya doviz/dbvize dayall olarak yapilandedi islem ve opsiyon stzenelerinin
fiziki teslimatla sonuclanmasi halinde, bglemler kambiyo glemi olarak sifir oraninda
BSMV'ye tabi olacaktir. Bir sOzkgenin fiziki teslimatla sonuglanmasi, taraflarin o
sozlgmede yazili edimlerini karikli olarak yerine getirmelerini ifade etmektedAncak,
doviz sats tutarlarinin 26/7/2008 tarihli ve 26948 sayill Re$azete’de yayimlanan 86 Seri
No.lu Gider Vergileri Genel Teldinin “B-Kambiyo islemlerinde BSMV Uygulamas!”
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baslikli boluminde aciklangi sekilde beyan edilmesi gerekmektedir. Ayrica, 21980
tarinli ve 20612 sayili Resmi Gazete'de yayimla@nSeri No.lu Gider Vergileri Genel
Tebliginde de aciklangh Gzere, kambiyo sainda sat tutari Uzerinden hesaplanacak vergi
disinda, ayrica doviz glikuru ve saty kuru arasindaki muspet fark tzerinden %5 oraninda
BSMV hesaplanmayacaktir.

Diger taraftanTurkiye'de kurulu borsalarda gerceklestiriimeyen gerek doviz/TL gerekse
doviz/doviz vadeli glem s6zlemelerinin nakdi uzla ile sonuglanmasi halinde vadejiem
sOzlgmesi dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV’ye tatbulacaktir.

2- Forward Islemlerinin Vergilendirilmesi

Forward sozlgmesi, taraflardan birinin sozimeye konu olan finansal vatl s6zlgmede
belirlenen fiyat Uzerinden gelecekteki belirli biarinte satin almasini, kartarafin da
sOzlgmeye konu finansal vagh satmasini 6ngdren bir stahee tiradur.

Banka ve bankerler tarafindan dovize veygedifinansal varfia dayali olarak yapilan
forward klemlerinde sozlgne dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabiulataktir.
Ancak,fiziki teslimatla sonuglanan doviz/TL ve doviz/dove forward sO0zlemelerinde ana
islem kambiyo islemi oldugundan, BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. S6zésmenin
nakdi uzlasi ile sonuclanmasi halinde ise, sozlme nedeniyle lehe alinan para tzerinden
%5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 1- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenlgdive 1.000.000 Amerikan Dolari
(dolar) alim kagiliginda 1.560.000 TL vermeyi taahhit gittforward sozlemesine ilgkin
bilgiler asagidaki gibidir:

Sozleme tarihi  : 1/1/2011

Vade tarihi : 1/7/2011
Anapara : 1.000.000 dolar
Sozleme Kuru - 1,56

Vadedeki kur : 1,60

Sozlemenin fiziki teslimatla sonuglanmasi durumundgem kambiyo glemi olarak sifir
oraninda BSMV'ye tabi oldtundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Nakdi uzlglyla sonuclanmasi halinde ise, (Y) Bankasi (X) Bemka sozlgne nedeniyle
ortaya ¢ikan 40.000 TL (=1.600.000 — 1.560.00(rtuaktaracak ve (X) Bankasinca bu tutar,
sOzleme nedeniyle lehe alinan para olarak %5 oranindd\Bge tabi tutulacaktir.

Ornek 2- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenlgdive 1.000.000 avro katiginda
1.440.000 dolar almayi taahhit gtfiorward sdzlemesine ilgkin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozleme tarihi : 1/1/2011
Vade tarihi : 1/7/2011
Ana para : 1.000.000 Avro
Sozlemedeki avro/dolar paritesi . 1,4400

Vadede X ve Y Bankalari dolar gkuru  : 1,60 TL

Sozlemenin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, Blem kambiyo ¢lemi olarak sifir
oraninda BSMV'ye tabi oldtundan, vergi hesaplanmayacaktir.
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Sozlemenin nakdi uzlg ile sonuclanmasi halinde ise s@mhe dolayisiyla lehe alinan
paralar %5 oraninda BSMV’ye tabi tutulacaktir. e dolayisiyla lehe alinan paranin
avro veya dolar olarak hesaplanip ddenmesi mumkdagoendan, lehe alinan bu paranin
banka tarafindan ilgili para birimine kendiemlerinde uygulagy alis kurunu uygulamak
suretiyle TL'ye cevrilmesi ve TL olarak hesaplanafiz konusu tutar tzerinden BSMV
hesaplanmasi gerekmektedir. Nakdi grzlaeticesinde stz¢ene dolayisiyla lehe alinan
paranin dolar cinsinden hesaplahdi varsayarsak, vadedeki avro/dolar paritesinin
sOzlemedeki pariteden yuksek veyastld olmasina gore gelir elde eden taraf ve lehaalin
paranin hesabsagidaki gibi olacaktir:

Vade tarihindeki avro/dolar paritesinin  1,4450 odmadurumunda, vadedeki parite
sOzlgmedeki pariteden yiksek olgundan, (X) Bankasi lehine gelir glmaktadir. (X)
Bankasinin sozdee geliri 5.000 dolar (=1.445.000 — 1.440.000) elop tutarin bankanin
uyguladgl alis kuru ile ¢arpilmasi sonucu bulunan 8.000 TL (=B.801,60) tzerinden %5
oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Vadedeki avro/dolar paritesinin 1,4350 olmasi dwoda ise, (Y) Bankasi lehine gelir
dogacak ve lehe alinan bu para tzerinden BSMV hesagaangerekecektir. Bu durumda ()
Bankasinin s6ziene geliri 5.000 dolar (=1.440.000-1.435.000) ol&icaky) Bankasi, lehine
kalan paranin TL'ye dostirtlmesinde kendi uygulagl alis kurunu esas alacaktir. Buna
gore (Y) Bankasinin sozime sonucunda lehine kalan 8.000 TL (=5.000 x l{&@rinden
%5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekmektedir.

Her iki islemde de, gelirin dolar olarak slis6z konusu oldtundan, lehe alinan paranin
TL'ye cevrilmesinde bankanin kendi uygulgddolar als kurunu esas almasi gerekmektedir.

3- Swapislemlerinin Vergilendirilmesi

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindearkli faiz 6édemelerini ve/veya farkli para
birimlerini karilikli olarak desistirdikleri bir takas sozlgnesidir.

Vadeli bir slem olmasi ve risk icermesi gibi unsurlari dikkatendiginda, swapsiemlerinin
arbitraj klemlerine yonelik istisna kapsamindagddendiriimesi mumkin bulunmamaktadir.
Bu nedenleswap slemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin BSMV’ye abi tutulmasi
gerekmektedir.

Ote yandan,her swap sozlgmesinin mustakil bir islem olarak degerlendiriimesi
gerekmekte olup, bir swap sozlgnesinden elde edilen zararin, osiemle ilgili oldugu
iddiasiyla baska bir swap s6zlgmesinden elde edilen gelirden diilmesi mumkin
degildir.

a) Para Swapiislemleri

Para swapi, taraflarin Onceden anldari oran ve kegullarda belirli miktardaki para
birimlerini (dOviz/d6dviz, doviz/TL) dgistirmek suretiyle gercekséirdikleri islemlerdir.

Para swapi sozlgmesinin fiziki teslimle sonug¢lanmasi durumunda, buislem kambiyo

islemi niteliginde olacggindan BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, para swapl
sOzlgmesinin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi halinde BSMV miukellefleri tarafndan lehe
alinan paralar %5 oraninda BSMV’ye tabi tutulacaktir.
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Ornek 3- (Y) Bankasinin (B) A5. ile yapms oldugu avro/dolar para swapl
sOzlegmesine ilgkin veriler aagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 31/12/2010
Vade Tarihi 1 6/1/2011
Islem Tarihinde Parite :1,442000
Sozleme Paritesi :1,442017

Doviz ile doviz dgisimine dayali bu swaplemi, arbitraj istisnasi kapsamina girmemektedir.
(Y) Bankasi sozkgmenin yapildgl tarihte 25.000.000 avro almakta, §#&ginda 36.050.000
dolar vermektedir. Vade tarihinde ise 36.050.42&dalmakta, kanliginda 25.000.000 avro
vermektedir. Para swapl sOgieesi dolayisiyla bgangicta ve vadede yapilan doviz
teslimleri, kambiyoglemi olacgindan bu glemler nedeniyle BSMV hesaplanmayacaktir.

Islem tarihi itibariyle gecerli parite Gzerinden dbvals verisi gerceklgmekle birlikte,
sOzlgmenin vadesinde para birimlerinin tekraggemi zorunlu olmayabilir. Vade tarihinde
sozlgme dolayisiyla lehe alinan 425 dolar, (B)SAtarafindan (Y) Bankasina aktariimak
suretiyle, sOzlgme nakdi uzlg ile de sonuglanabilir. Bu durumda, nakdi gzl sonucglanan
s6z konusu slemin kambiyo muamelesi olarak ghlendiriimesi mimkin deldir.
Dolayisiyla, (Y) Bankasinin, vade tarihi itibariytbolar aly kurunun 1,80 TL oldgunu
varsayarsak, 425 dolan kendiemlerine uygulady 1,80 TL alg kuru Gzerinden TL'ye
cevirmek suretiyle bulaga 765 TL tzerinden %5 oraninda BSMV hesaplamaskgeektir.

Ornek 4- (2) Bankasinin (V) Bankas! ile yapgnioldusu dolar/TL para swapl
sOzlgmesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 1/3/2011
Vade Tarihi : 1/4/2011
Islem Tarihindeki kur : 1,5000
Sozlgme Kuru 11,5051

(Z2) Bankasi stzlgmenin yapildgl tarinte 4.000.000 dolar almakta, géginda 6.000.000 TL
vermektedir. Vade tarihinde ise 6.020.560,44 almakta, kagihginda 4.000.000 dolar
vermektedir. Gerek sozme tarihinde, gerekse vade tarihinde dovizlerinkifizlegisimi
islemleri, kambiyo glemi oldusundan, sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, elde editelir
tzerinden BSMV hesaplanmayacaktir.

Bu islemin nakdi uzlas ile sonuglanmasi halinde; (Z) Bankasinin (V) Basikdan alg
20.560,44 TL (=6.020.560,44 — 6.000.000) lehe alipara olarak %5 oraninda BSMV’ye
tabi tutulacaktir.

b) Faiz Swapiislemleri

Faiz swapi, gosterge bir anapara tutari tzerinddd ffaiz orani esaslarina gore hesaplanacak
faizlerin iki taraf arasinda arnidan vadelerde dgsimini 6ngbren bir sozkgnedir. Bu
sOzlgmede, ayni para biriminden olan borclarin faiz 6ellemnin yapisi dgismekte, anapara
desisimi gerceklgmemektedir.

Faiz swapi sOzkenesi tek bir glem, yapilan faiz 6demeleri ise bglemin maliyet unsuru
olarak kabul edilmekte ve gelir, soghee yukumluliklerinin sona ergli vadede ortaya
cikmaktadir. Bu glemde lehe alinan paranin tespitinde alinan ve émdaizler birlikte
dikkate alindgl icin ara donemlerdeki faiz tahsilatlar Uzerinden ayrica BSMV

hesaplanmayacaktir.
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BSMV mukellefi tarafindan bu soOzlgme sonucunda lehe alinan paranin tespiti
s6zlgmenin vadesinde yapilabilecginden, vade sonunda sOz¢ene bazinda net faiz
gelirinin olusmasi halinde bu tutar tGzerinden % 5 oraninda BSMV Rsaplanmasi
gerekmektedir.

Ornek 5- (A) Bankasinin 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 dalgarindaki 2 yil vadeli
6 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundangdm yukimluligunt yerine getirebilmek tzere,
(Z2) A.S. ile %4 faiz orani ile yapt 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s@miesine
ili skin veriler gagidaki gibidir:

Sozlgme Tutari : 10.000.000 dolar
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz 1 %4
Degisken faiz : Dolar IBOR
Faiz Degisim Tarihleri [BOR Déviz Kuru
30/1/2011 %4,5 1,28
30/7/2011 %3,8 1,33
30/1/2012 %4,1 1,29
30/7/2012 %3,7 1,37
FAIZ DEGISIM | | o o (2) A.S. TARAFINDAN (A) BANKASININ (2) A.S.YE
TARIHLERI (A) BANKASINA ODENEN FAiZ ODEDIGI FAiZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
307172011 /04,5 (225.000x1,28= 288.000-TL) (200.000x1,28=256.000-TL)
190.000 USD 200.000 USD
0,
307712011 %38 (190.000x1,33= 252.700-TL) (200.000x1,33=266.000-TL)
205.000 USD 200.000 USD
0,
307172012 o1 (205.000x1,29= 264.450-TL) (200.000x1,29=258.000-TL)
185.000 USD 200.000 USD
0,
301712012 %37 (185.000x1,37=253.450-TL) (200.000x1,37=274.000-TL)
Toplam 1.058.600-TL 1.054.000-TL

Ornekte (A) Bankasinin vade tarihi itibariyle sgnte nedeniyle lehine algh para tizerinden
BSMV hesaplamasi gerekmektedir. Buna gore, (A) Bamkn s6z konusu swap sGnheesi

dolayisiyla lehine alg 4.600 TL (=1.058.600 — 1.054.000) tzerinden %#&norda BSMV
hesaplanmasi gerekmektedir.

c) Capraz Doviz Swapislemleri

Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimiraecu ortaya c¢ikan ger bir swap turt
capraz doviz swaplandir. Capraz doviz swaplarifa)i para birimleri ve farkh faiz yapisi
Uzerine (sabit veya g@eken) borclanan taraflar, ger tarafin borcuna gkin anapara ve faiz
O0demelerini yerine getirmek Uzere antkar.
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Bu soOzlgeme uyarinca yapilarslemler, para ve faiz swageklinde iki ayri glem olarak
deserlendirildiginden, bu s6zlgmeye iliskin islemler yukarida para ve faiz swaplari igin
yapilan agiklamalar ¢cercevesinde vergilendirilecekt.

4- Opsiyonislemlerinin Vergilendiriimesi

Opsiyon sozlgmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede vdéirli bir vadeye kadar
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekomk veya finansal goOstergeyi, sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévimaveya satma hakki veren, satan tarafi ise
yukumla kilan sozlgmedir.

Turkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen opsiyon soOzlgmelerine iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan pdea 6802 sayili Kanunun 29 uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV’den istisna edristir. BSMV mukelleflerinin s6z
konusu borsalarin ginda gercekigirdikleri opsiyon sozlgmelerine ilskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe aldiklari paralar BSMV 'y tiatulacaktir.

Opsiyon glemleri sonucu lehe alinan para, yani BSMV matrahlima hakki veren
opsiyonlarda s6zieeye konu olan finansal vaiin piyasa fiyatindan kullanim (g)ifiyati ve
opsiyon priminin indirilmesi suretiyle bulunacaktdr satma hakki veren opsiyonlarda ise
kullanim (saty) fiyatindan piyasa fiyatt ve opsiyon priminin infinesi suretiyle
hesaplanacak tutardir.

Opsiyon soOzlgmelerinde, satin alma veya satma hakkini alanitatai hakki satan tarafa
yaptgl ddeme, opsiyon primidir. Opsiyon primi, alim vesgtim hakkini satan taraf acisindan
hak sat nedeniyle lehe alinan para mabhiyetinde glcthdan, BSMV miukelleflerinin
lehlerine aldiklar1 opsiyon primleri Gzerinden s&mhe tarihi itibariyle BSMV hesaplamalari
gerekmektedir. Ote yandan, s6z konusu opsiyon popsiyon stzlgnesi sonucu lehe alinan
paranin (BSMV matrahinin) hesabinda maliyet olati&kate alinacaktir.

Ornek 6- (X) Bankasi 28/1/2011 tarihinde (Y) Bankas! ile@@®O0 dolar1 1 avro =
1,34 dolar kurundan, kahginda avro vermek uzere, alma hakki veren 31 gurelvad
(28/2/2011) opsiyon sozalmesi yapmy, 2.000 TL opsiyon primi 6destir. (X) Bankasi alim
hakkini 23/2/2011 gunu, avro/dolar paritesi 1,3nikullanmgtir. (X) Bankasinin 28/2/2011
gunu avro/TL kuru 2,50 olarak gercejdastir.

(Y) Bankasi, s6zlgmenin dizenlendi tarihte tahsil etfii 2.000-TL opsiyon primi tGizerinden
%5 oraninda BSMV hesaplayacaktir.

Opsiyon sozlgmesinin fiziki teslimatla sonuclanmasi halinde, @ankasi (Y) Bankasindan
degeri 1.515.151,5 avro olan 2.000.000 dolari 1.492.3533avro Odeyerek alacaktir. Bu
durumda s6zkgme kambiyo muamelesi ile sonuclagididan ve kambiyosiemlerinde BSMV
orani sifir oldgundan, BSMV hesaplanmayacaktir.

Sozlemenin nakdi uzlg ile sonuglanmasi, yani opsiyonun kullangidiarih itibariyle spot
piyasadaki avro/dolar paritesi ile sogleedeki parite arasindaki fark nedeniyle elde edilen
gelirin (Y) Bankasi tarafindan (X) Bankasina ddesnseiretiyle sonuclanmasi halinde; (X)
Bankasi tarafindan bulém nedeniyle lehe alinan para, elde edilen burdgsli opsiyon
priminin dstlmesi suretiyle bulunacak tutar olup, bu tutarrimmien %5 oraninda BSMV
hesaplanmasi gerekecektir. Ofimeizde stzlgme dolayisiyla lehe alinan para 22.614,2 Euro
(=1.515.151,5 - 1.492.537,3), bankanin ayni tataiiyle uyguladgl 2,50 TL Euro akl kuru
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tzerinden TL'ye cevrilecek ve bulunan 56.535,5 ™24.614,2 x 2,50)’den 2.000 TL
opsiyon primi dgulmek suretiyle bulunan 54.535,5 TL (=54.535,5-R)00zerinden %5
oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 7- (X) Bankasi AS. yapms oldusu opsiyon sOzignesi uyarinca 1/5/2012
tarihinde veya bu tarihe kadar (Y)$A.hisselerinin 1.000 lotunu 100.000 TL'den almakak
elde etmekte ve 2.000 TL opsiyon primi 6demektedir.

1/5/2012 tarihinde s6z konusu hisselerigeate 105.000 TL

(X) Bankasi vade tarihinde s6z konusu hisselelkdiz teslim aldginda ana unsur hisse alimi
oldugu icin X Bankasi tarafindan lehe alinan bir pardodl@anmayacaktir.

(X) Bankasi tarafindan alinan hisselerin daha seatdmasi halinde satbedeli ile 100.000
TL alis bedeli arasindaki fark Gzerinden BSMV hesaplanaicak

Opsiyon sozlgmesinin nakdi uzka ile sonuglanmasi halinde, (X) Bankasi stz korhisse
senetlerinin vadede olan deeri ile sozlemede belirlenen deri arasindaki farktan odegli
opsiyon primini dgmek suretiyle bulunacak 3.000 TL (=105.000-100.20I30) tzerinden
BSMV hesaplayacaktir.

D- Varantlarin Verqgilendirilmesi

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendriaga,Turkiye’de kurulu borsalarda
gerceklsstirilen vadeli islem ve opsiyon sozkamelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den isina edilmstir. Hukuki acidan
opsiyon soOzlgmelerinin dayanak varlik itibariyle sinirlandirignbir ¢esidi olarak kabul
edilen varantlar icin de, Turkiye'de kurulu bir lsada glem gérmeleri durumunda s6z konusu
istisnanin uygulanmasi gerekmektedir. DolayisiNéKB'de i slem goren varantlara iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan pdex BSMV’den istisna olup,
Tarkiye'de kurulu borsalarda islem goéren opsiyonlarin vergilemesine yo6nelik
aciklamalar, varantlar icin de gecerli olacaktir.

E- Kaldirach Alim Satim islemlerinin Vergilendirilmesi

2499 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu’nun 30 uncudesadin (g) bendinde, “Ddviz, mal,
kiymetli maden veya Kurulca belirlenecekgeli varliklarin kaldiragh alim satimi, alim
satimina aracilik ve buylemlere yonelik hizmetlerin yerine getiriimesi” ssye piyasasi
faaliyeti olarak sayilmiolup, Kanunun 31 inci maddesinde sermaye piydsasiyetlerinde

bulunacak kurumlarin, Kuruldan izin almalarinin wdu oldwu, faaliyet ve aracilik turleri
itibariyle bavuru ve izin esaslarinin Kurulca dizenlengdeelirtilmistir.

27/08/2011 tarihli ve 28038 sayili Resmi Gazetejdg/imlanan Kaldiragh Alim Satim
Islemleri ve BuIslemIerl Gerceklgtirebilecek Kurumlardliskin Esaslar Hakkinda Tefln
“Tanimlar” balikli 4 Gncl maddesinde kaldiraglh alim satgtemi; yatirilan teminat tutari
karsiliginda, her turli doviz, mal, kiymetli maden ve Kgaulbelirlenecek ger varliklarin
kaldirach olarak elektronik ortamda alim satimglemleri olarak tanimlanngtir. Ayni
maddede yetkili kuruly ise; kaldiracli alim satim faaliyetinde bulunmakeke Kurulca
yetkilendirilmis araci kurum ve vadelglemler araciliksirketleri olarak tanimlanmgtir.
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Kaldiracgh alim satimslemleri foreks glemleri, islemlerin yapildgl piyasa da foreks piyasasi
olarak isimlendirilmektedir.

Banka, banker ve sigortasirketleri tarafindan yapilan fiziki teslimatl dovi z alis ve sats
islemleri, kambiyo islemi oldugundan sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, Uzerlerinden

BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, nitelik itibariyle banka muamele ve hizmetleri
kapsaminda old@gu kabul edilen foreks slemleri, dayanak varlktaki fiyat

degisimlerinden fiziki alim satim olmaksizin yararlanmayr amacladgindan, kambiyo
alim satim islemi olarak degerlendirilemez.

Buna gore;
- Banka ve sigortairketlerinin foreks glemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- Tlgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin verilnkesuretiyle 6802 sayili Kanunun 28
inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilerslemleri esas stigal konusu olarak yapan ve
banker kapsaminda BSMV miukellefi olanlarin forekiemleri dolayisiyla lehe aldiklarn
paralar,

- Yetkili kuruluslar banker kapsaminda BSMV mukellefi olup kendilegya bakalari
hesabina yaptiklari forekgemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

6802 sayili Kanunun 28 inci maddesi uyarinca BSMMgbi bulunmaktadir.

Ornek 8- (A) Bankas! AS. foreks piyasasindalém yapmak icin (B) yetkili kurulguna
10.000 avro teminat yatirgwe elektronik glem platformu Uzerinden 1 avro= 1,3313 dolar
kurundan 1.000.000 avroluk alim emri vegtimi

Yatirilan teminat : 10.000 Avro
Kaldirag orani :1/100
(A) Bankasi dolar agikuru  : 1,80 TL

(B) yetkili kurulusu da miterisi olan (A) Bankasindan gelen alim emri tzernavro =
1,3312 dolar kurundan likidite gayicisina 1.000.000 avroluk alim emri vegmayni anda 1
avro= 1,3313 dolar kurundan bu tutarigteiisine satnstir.

(A) Bankasi AS. bir middet sonra yetkili kuruga 1 avro= 1,3318 dolar kurundan 1.000.000
avroluk satim emri verngiir.

(A) Bankasi AS. bu klem dolayisiyla 500 dolar [(1,3318-1,3313)x10.0000]1lehe para
aldigindan, bu tutarin Bankanin @kuru Gzerinden TL'ye c¢evrilmesi neticesinde bulu®90
TL Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplayacaktir.

Diger taraftan, bu faaliyetleri esagigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda BSMV
mukellefi olan (B) yetkili kurulgunun aracilik faaliyeti nedeniyle lehine @dparalar da
BSMV’ye tabi tutulacaktir.

(B) yetkili kurulusu tarafindan yapilan doviz sgatislemleri fiziki teslimatli olmamasi
nedeniyle kambiyoslemi kapsaminda gerlendiriimeyecek ve bulem sonucunda yetkili
kurulus tarafindan lehe alinan 100 dolarin (1.331.3001L.31)) TL kasiligl Gzerinden %5
oraninda BSMV hesaplanacaktir. Yetkili kurgta yabanci paraya skin kendi slemleri
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nedeniyle uygulag@ bir déviz kuru olmamasi durumundalem tarihinden 6nceki gine
iliskin Merkez Bankasi doviz glkurunun esas alinagitabiidir.

Ancak, foreks glemi yapmaya yetkili kurulg (B) ile likidite sglayici kurulg arasindaki
sonlandirma gamasinin (A) Bankasinin 1 avro= 1,3318 dolar olatis sfiyatindan
gerceklatiriimesi durumunda, (B) yetkili kurukunun bu glemden herhangi bir aracilik geliri
olmayacd! icin BSMV hesaplanmayacaktir.

Yetkili kurulus, (A) Bankasindan gelen 1 avro=1,3318 dolar kuranti@00.000 avroluk
satim emri Uzerine likidite ghayiciya 1 avro=1,3319 dolar kurundan 1.000.00@la¥rsatim
emri vermesi durumunda, (B) yetkili kurglin aracilik faaliyeti nedeniyle lehe aidi100
dolarin (=1.331.900 — 1.331.800) TL kgl Gizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

BSMV mikellefleri tarafindan Turkiye'de kurulu batarda yapilacak kaldiragh alim satim
islemleri, vadeli §lem ve opsiyon sOzjeneleri mahiyetinde olmagindan, 6802 sayili
Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi kapsamindgertndiriimeleri mumkin
bulunmamaktadir. Bu durumdairkiye’de kurulu borsalarda yapilan foreks islemleri
dolayisiyla lehe alinan paralarin tamami %5 oranind BSMV’ye tabi tutulacaktir.

Saygilarimizla,

DENGE DENETIM YEM iNLi
MALI MUSAVIRLIK A.S.

EK.
(89) Seri No.h Gider Vergileri Genel Tepii

(*) Sirkalerlerimizde yer verilen agiklamalar sadedgilendirme amaclidir. Tereddut edilen
hususlarda kesiglem tesis etmeden dnce konusunda uzman bigiamdan goriive destek
alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkulerlerimizdelgciklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak glemler sonucunda g@acak zararlardan ngévirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkulerlerimiz hakkinda gogil elestiri ve sorulariniz icin gagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETK INER

YMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Ortak
eyetkiner@mazarsdenge.com.tr

Guray OGREDIK

SMMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Kidemli Madar
gogredik@mazarsdenge.com.tr
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19 Ocak 2012 PERSEMBE Resmi Gazete Sayi : 28178

TEBLIG

Maliye Bakanlgindan:

GIDER VERGILERT GENEL TEBL iGi
SERI NO: 89

Bu Tebligin konusunu, tiirev Uriinlere gkin islemler ile dger bazi sermaye piyasaslemlerinin banka ve
sigorta muameleleri vergisi (BSMV) yoniinden vergileiimesine ilskin agiklamalar olgturmaktadir.

A- Yasal Mevzuat

Banka ve sigorta muameleleri vergisinin konusu wgjiyedoguran olayi diizenleyen 13/7/1956 tarihli ve 6802
sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde

“Banka ve sigortasirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Firsah Kiralama Kanununa goére yaptiklari
islemler hari¢c olmak (zere, her gekilde olursa olsun yapgolduklari bitiin muameleler dolayisiyla kendi leine
her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesabddaldoaralar banka ve sigorta muameleleri vengigabidir.

Bankerlerin yapngi olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiktandi lehlerine her ne nam ile olursa
olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendieya bgkalari hesabina menkul kiymet alip satmayi, alitrvsa
tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiykeatiligi borglar 6demeyi taahhit etmeyi meslek halinéreygierin
bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paraller mevduat faizi vermek veya sair adlarla faizbenzeri menfaatler
sagslamak Uzere devamli olarak para toplariglé ugrasanlarin topladiklar paralara @adiklari gelir ve menfaatler
Uizerinden komisyon, Ucret, hizmet k&g gibi adlarla aldiklar paralar dahil) da bankaameleleri vergisine tabidir.

90 sayill Kanun Hikmiinde Kararnameye gore iksberiyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve
hizmetlerden herhangi birini esagigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulannasibanker sayilirlar. Bir
sahsin munhasiran altin alim ve satimi gfeagmasi banker sayilmasini gerektirmez.”

hikiamleri yer almaktadir.

Ayni Kanunun 29 uncu maddesinin birinci fikrasifm) bendinde, arbitraj muameleleri ile Tirkiye'derilu
borsalarda gerceklfgrilen vadeli slem ve opsiyon sozjenelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe
alinan paralar BSMV'den istisna edikftir.

S6z konusu Kanunun miikellefi belirleyen 30 uncuddesine gore BSMYi banka ve bankerlerle sigorta
sirketleri dder.

Kanunun 31 inci maddesinde, BSMV matrahinin kulatak 28 inci maddede yazili paralarin tutari (leahean
para) oldgu, ancak kambiyo alim ve satim muamelelerinde rhairkambiyo saglarinin tutari oldgu belirtilmigtir.

Kanunun 33 Uncu maddesinde ise, BSMV oraninin kambiemlerinde binde bir, d@er islemlerde %15
oldugu; ancak Bakanlar Kurulunun bu orani bankalar aresiduat muameleleri, bankalar ile 28/7/1981 taxikli2499
saylll Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan dmaoumlar arasindaki borsa para piyasasi muamebletediger
banka ve sigorta muameleleri icin ayri ayri veydikie % 1'e, kambiyo muamelelerinde ise sifira &athdirmeye ve
yukaridaki oranlarignayacalksekilde yeniden tespit etmeye yetkili ofglubelirtilmistir.

Bu maddenin verdi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu;

- Bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu lelr@ralparalara gkin BSMV oranini 1/9/1998 tarihli ve
23450 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 98/1159(L &akanlar Kurulu Karari ile 1/9/1998'den itibarétil’e,

- Kambiyo muamelelerinde sgttutarina ilskin BSMV oranini 15/4/2008 tarihli ve 26848 sayili SRe
Gazete'de yayimlanan 2008/13459 sayili Bakanlar Kiukarar ile 1/5/2008'den itibaren sifira,

- Genel BSMV oranini (Bakanlar Kurulu Karari ile ordarkli olarak belirlenmengidiger tim slemler igin)
2/9/1998'den gecerli olmak izere 98/11591 sayilid®ddr Kurulu Karari ile %5’e indirngiir.

Bu aciklamalardan anjgacasl Uzere, BSMV'de vergiyi dguran olayin meydana gelmesi i¢in bir muamele
yapllmasi ve bu muamele sonucu lehe para kalgeslarinin birlikte gerceklgnesi gerekmektedir. Dolayisiyla
BSMV'de her ilem tek bana b&msiz olarak dikkate alinmakta ve alem sonucu lehe alinan para
vergilendiriimektedir. Der bir deysle, bir islem neticesinde gelir elde ediimeyse (lehe para kalmagsa) BSMV'ye
tabi bir matrah da bulunmamaktadir. Bunurgalosonucu olarak, BSMV’ye tabi heglém tek baina ele alinmakta,
islem sonucunda lehe para kajga BSMV d@gmakta, kalmamsa veya zarar edilgge dgmamaktadir. Vergilemede
islem esas alin@indan, vergiye tabi matrah bulunurken, Bileimden elde edilen gelirden, dsa bir slemden elde
edilen zarar dfillememektedir. Bu durumunglémden elde edilen gelirin hesabindglern maliyetlerinin dikkate
alinmasina engel olmagtabiidir.

B- Kambiyo Muameleleri

Tiark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili &an 2 nci maddesinin (h) bendinde doéviz (kambiyo);
efektif dahil yabanci parayla 6édemeyigksyan her nev'i hesap, belge ve vasitalar olarakmtanmstir. Dolayisiyla,
kambiyo olarak dgerlendirilen s6z konusu hesap, belge ve vasitalanas unsur oldiu islemlerin kambiyo glemi
olarak dgerlendiriimesi gerekmektedir.



Bu kapsamda, doévizin TL veya doviz ile gigmini 6ngdren ve bir tarafa alim, ghir tarafa da sati
hakki/yakimluligli veren vadeli siem ve opsiyon sdzjenelerinde; sOzigne vadesinde s6z konusu s@mie
yukumldluklerinin fiziki olarak yerine getirilmegsdzlemenin fiziki teslim ile sonuglanmasi), yani kambiigteminin
ana unsur olmasi durumunda, Blemin kambiyo muamelesi olarak glendiriimesi gerekmektedir. Ber taraftan,
sOzleamenin vade tarihinde taraflarin ségiee dolayisiyla lehe aldiklari parayl hesaplayipniele suretiyle sézkgneyi
sonlandirmalari halinde, sogleenin anasiem olarak kabull gerekiinden, vadeli slem ve opsiyon sézenelerinin
nakdi uzlal ile sonuglanmasinin kambiyo muamelesi kapsanegerlendiriimesi mimkiin dggldir.

6802 sayili Kanunun 31 inci maddesi uyarinca, kgmiailim ve satim muamelelerinde déviz gaite birlikte
vergiyi dgzuran olay gerceklgnekte ve doviz satitutarinin tamami vergiye tabi bulunmaktadir. Anca@08/13459
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, 1/5/2008hiaden itibaren doviz satislemlerinde BSMV orani sifir olarak
uygulanmaktadir.

Bu nedenle, fiziki teslimatla sonuclanan doviz/TL déviz/ddviz vadeli slem ve opsiyon sozieneleri
neticesindeki kambiyosiemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanacaktiteyandan, séz konusu sagtelerin
nakdi uzlgi ile sonuglanmasi durumunda ise, s§ie dolayisiyla lehe alinan paranin hesaplanmasbweutar
tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedi

C- Arbitraj Muameleleri

Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dévizin \eymalin @ zamanli olarak bir piyasadan alinigeli bir
piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ilegg#iriimesi sonucu risksiz bigekilde gelir elde edilmesgliemi olup, bu
islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802 sag@nunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMKk'd
istisnadir.

Buna gore bir slemin arbitraj glemi olarak dgerlendirilebilmesi icin, gagidaki unsurlari ihtiva etmesi
gerekmektedir:

— Birden fazla piyasadalem goren her kiymet, déviz veya mal gibi drlnlerdt olarak arbitraja konu
edilebilir.

— Isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birdelaf piyasada alim satima konu edilebilen bir {riin
olmaldir. Ayrica, arbitraj yapiimak amaciyla biygsadan alinan rtinle fiyat farkfiliolan dger bir piyasada satilan
arindn birebir “ayni Uriin” olmasi gerekmektedir.

— Piyasa, en genel anlamiyla alici ve saticilaiim aatima konu mal ve hizmetleri almak ve satmalaayla
bir araya geldikleri yer olarak tanimlanmaktadiol&yisiyla, ayni Grinin alim satima konu edildie ayni anda alim
satim fiyatlarinda farklilik olan iki farkl yer iarkli piyasa olarak kabul edilebilir.

— Ayni Urinln farkli piyasalarda ayni anda farkjiaflardan alim satima konu edilebilmesi gerekitinA
satimin ayni anda gercefeesi ve dolayisiyla arbitrajcinin risk Gstlenmemaesbitraj gleminin temel varsayimidir.
Dolayisiyla, bir §lemin arbitraj glemi sayilabilmesi i¢in, kiymetin alim satigi@minin & zamanl, yani ayngiem ginu
icerisinde gercekkigiriimesi gerekmektedir.

— Uriiniin @ zamanl olarak diiik fiyatl oldusu piyasadan alinip, yiiksek fiyath ollu piyasada satiimasi
suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesiegenektedir. Vadesiz ve risksiz olma, arbitraja kémymetin ayni anda
bir piyasada dgiik fiyatl, diger bir piyada ise yuksek fiyatli oldunun bilinmesi ve buna dayali olaraksdk fiyatli
piyasadan alinacak utrlinin yuksek fiyath piyasadaabilecginin bilinmesi olarak ankalmalidir.

— Elde edilen gelirin kayra, ayni Griniin farkh piyasalardaki fiyat farkgiiolmali, gelecge, tahmine ve riske
dayanmamalidir.

Banka, banker ve sigortirketlerinin yapmg olduklari arbitraj lemleri sonucu lehlerine aldiklari paralar, 6802
saylll Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarB8MV'den istisnadir.

D- Vadeli islem ve Opsiyon Soézlgmelerinin Vergilendirilimesi

1- Genel Aciklama

23/2/2001 tarihli ve 24327 sayill Resmi Gazete'daiydanan Vadelislem ve Opsiyon Borsalarinin Kurglwe
Calisma Esaslari Hakkinda Yoénetnghi 3 Uncl maddesinde vadellam sozlgmesi; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik vefiaansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracinu, kagmetli madeni
ve dovizi alma veya satma yukumlglilveren sdzlgne olarak tanimlanrgtir.

Yonetmelgin ayni maddesinde opsiyon ségieesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede vieghrli bir vadeye
kadar dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikfe@nomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasaini, mall,
kiymetli madeni ve dévizi alma veya satma hakkewesatan tarafi ise yikimll kilan sgmte olarak tanimlanrtir.

Yukaridaki tanimlardan da aglcasl tGzere gelecekte belirli bir fiyat, miktar ve dikéeki kiymetin alim satim
hakkini veren sozieneler yapilabilmekte ve bu sdgheeler neticesinde gelir (lehe alinan para) eldiebitinektedir.

Vadeli islemlere future, forward ve swap stgteeleri, opsiyonlara ise opsiyon s@gteeleri ve varantlar érnek
olarak verilebilir.

Banka, banker ve sigortarketleri tarafindan vadelisiem ve opsiyon sdzjenelerinin diizenlenmesi ve alim
satimi nedeniyle lehe alinan paralar 6802 sayihukan 28 inci maddesi uyarinca BSMV'ye tabidir. Sémnusu
sOzlemelerin diizenlenme amaci BSMV agisindan énem areratktedir.
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6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendindekiye'de kurulu borsalarda gerceytigilen vadeli
islem ve opsiyon sdzenelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alpamlar BSMV'den istisna
edilmigtir. Bu istisna uygulamasinagkin aciklamalara 22/10/2010 tarihli ve 27737 sagéismi Gazete'de yayimlanan
87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tegiiin “C- Tirkiye'de Kurulu Borsalarda Yapilan Vaddllem ve Opsiyon
Sozlemelerinelliskin Islemlerde BSMVistisnasi” bgikli bélimiinde yer verilnsir.

Buna gore, Turkiye'de kurulu borsalarda yapilan ymsi sézlgemelerinin alim satimsiemleri ile opsiyon
hakkinin satilmasi dolayisiyla lehe alinan parétarsiyon primi) istisna kapsamina girmektedir. Ancadzleme
islemlerine ilskin nakdi teminatlarin Takasbank’a yatiriimasi siyte lehe alinan paralar istisna kapsamina girnmeene
olup, BSMV'ye tabi tutulmalidir. Cger taraftan, bankalarin Takasbank nezdinde zomlakak bulundurduklari teminat
tutarlarinin nemalandiriimasi kdrginda lehe aldiklari paralar, bankalar arasi mevdugtmeleleri sonucu lehe alinan
para olarak 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Kargarinca %1 oraninda BSMV'’ye tabidir.

Ote yandan, yukarida yer alan arbitraj tanimi veudarindan da agikga agliacasl tzere, vadelislem ve
opsiyon soOzlgmelerinin arbitraj kapsaminda glendirilmesi mumkin dg@ldir. Ancak, birden fazla piyasadalém
goren “ayni vadelisiem veya opsiyon sdzlmesi’nin g zamanli olarak djiik fiyath bir piyasadan alinip yiksek fiyatli
diger piyasada satilmagieémi arbitraj glemi olduzundan, buglem sonucunda lehe alinan para 6802 sayili Kan@8un
uncu maddesinin (p) bendiyarinca BSMV’'den istisna olacaktir. Ayni vadellem veya opsiyon sdzmesi
ifadesinden, tutari, vadesi, nitg@lidiizenleyeni gibi unsurlari ayni olan sgehenin anlailmasi gerekgi tabiidir.

Doviz/TL veya doviz/dbvize dayall olarak yapilandedi islem ve opsiyon sdzenelerinin fiziki teslimatla
sonuglanmasi halinde, bglémler kambiyo glemi olarak sifir oraninda BSMV'’ye tabi olacaktirr Bbzlgmenin fiziki
teslimatla sonuglanmasi, taraflarin o sgrriede yazili edimlerini karikl olarak yerine getirmelerini ifade etmektedir
Ancak, déviz sa# tutarlarinin 26/7/2008 tarihli ve 26948 sayili ResBazete’de yayimlanan 86 Seri No.lu Gider
Vergileri Genel Tebfinin “B-Kambiyo islemlerinde BSMV Uygulamasi” Bhkli béliimiinde agiklangh sekilde beyan
edilmesi gerekmektedir. Ayrica, 21/8/1990 tarinéi 20612 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 83 SefuNsider
Vergileri Genel Tebfiinde de agiklangi Uzere, kambiyo sginda sayy tutari Uzerinden hesaplanacak vergirdia,
ayrica doviz ak kuru ve saty kuru arasindaki mispet fark tizerinden %5 oranB@lslV hesaplanmayacaktir.

Diger taraftan, Turkiye'de kurulu borsalarda gercstikidmeyen gerek déviz/TL gerekse déviz/ddviz vadel
islem sdzlgmelerinin nakdi uzlg ile sonuglanmasi halinde vadelieim sézlgmesi dolayisiyla lehe alinan paralar
BSMV'ye tabi tutulacaktir.

2- Forward fslemlerinin Vergilendiriimesi

Forward soOzlgmesi, taraflardan birinin s6zimeye konu olan finansal vatll sézlgmede belirlenen fiyat
tzerinden gelecekteki belirli bir tarihnte satin abmi, kagi tarafin da sozlgmeye konu finansal vagh satmasini
ongoren bir sozkgne tlrudar.

Banka ve bankerler tarafindan dovize veygedifinansal varfia dayali olarak yapilan forwarglémlerinde
sozlgme dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabi kataktir. Ancak, fiziki teslimatla sonuglanan ddviz ve
doviz/doviz forward sozlgnelerinde anasiem kambiyo glemi oldusundan, BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir.
SoOzlgmenin nakdi uzlg ile sonuglanmasi halinde ise, s@nte nedeniyle lehe alinan para Uzerinden %5 oraninda
BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 1- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenlgdive 1.000.000 Amerikan Dolari (dolar) alim g&ginda
1.560.000 TL vermeyi taahht gitforward sdzlgmesine ilgkin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozleme tarihi 1 1/1/2011

Vade tarihi 1 1/7/2011
Anapara :1.000.000 dolar
Sozleme Kuru 11,56

Vadedeki kur 11,60

Sozlegmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi durumundgern kambiyo glemi olarak sifir oraninda BSMV'ye
tabi oldygundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Nakdi uzlgiyla sonuglanmasi halinde ise, (Y) Bankasi (X) Bamlasozlgme nedeniyle ortaya ¢ikan 40.000
TL (=1.600.000 — 1.560.000) tutar aktaracak ve Bghkasinca bu tutar, séghee nedeniyle lehe alinan para olarak %5
oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 2- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenlgdive 1.000.000 avro katiginda 1.440.000 dolar almayi
taahhit etfii forward stzlemesine ilgkin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozleme tarihi 1 1/1/2011
Vade tarihi : 1/7/2011

Ana para :1.000.000 Avro
Sozlgmedeki avro/dolar paritesi 11,4400
Vadede X ve Y Bankalari dolar @kuru 11,60 TL

Sozlegmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, farnh kambiyo slemi olarak sifir oraninda BSMV'ye tabi
oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.



So6zlegmenin nakdi uzlg ile sonuglanmasi halinde ise s@ne dolayisiyla lehe alinan paralar %5 oraninda
BSMV'ye tabi tutulacaktir. Soziene dolayisiyla lehe alinan paranin avro veya dolarak hesaplanip ddenmesi
mumkin oldgundan, lehe alinan bu paranin banka tarafindah flgra birimine kendislemlerinde uygulagn alis
kurunu uygulamak suretiyle TL'ye cevrilmesi ve Tlaak hesaplanan s6z konusu tutar Gizerinden BSM¥a@smasi
gerekmektedir. Nakdi uza neticesinde stzene dolayisiyla lehe alinan paranin dolar cinsindesaplandini
varsayarsak, vadedeki avro/dolar paritesinin stzeleki pariteden yiksek veyasdd olmasina gore gelir elde eden
taraf ve lehe alinan paranin hesafagelaki gibi olacaktir:

Vade tarihindeki avro/dolar paritesinin 1,4450 aémalurumunda, vadedeki parite s@medeki pariteden
yuksek oldgundan, (X) Bankasi lehine gelir glmaktadir. (X) Bankasinin sozhae geliri 5.000 dolar (=1.445.000 —
1.440.000) olup, bu tutarin bankanin uyguiadalis kuru ile ¢arpilmasi sonucu bulunan 8.000 TL (=5.001,60)
Uizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedi

Vadedeki avro/dolar paritesinin 1,4350 olmasi dwinda ise, (Y) Bankasli lehine gelir ghwak ve lehe alinan
bu para Uzerinden BSMV hesaplanmasi gerekecektir.dBwmda (Y) Bankasinin sozhae geliri 5.000 dolar
(=1.440.000-1.435.000) olacaktir. (Y) Bankasi, lehkalan paranin TL'ye dosiiiriimesinde kendi uygulagh alig
kurunu esas alacaktir. Buna gore (Y) Bankasinin gielesonucunda lehine kalan 8.000 TL (=5.000 x 1li&@Yyinden
%5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekmektedir.

Her iki islemde de, gelirin dolar olarak g@lis6éz konusu oldiundan, lehe alinan paranin TL'ye c¢evrilmesinde
bankanin kendi uygulagii dolar als kurunu esas almasi gerekmektedir.

3- Swapislemlerinin Vergilendirilmesi

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindearkli faiz 6demelerini ve/veya farkl para birinit@rkarsilikl
olarak dgistirdikleri bir takas s6zlgnesidir.

Vadeli bir slem olmasi ve risk icermesi gibi unsurlari dikkatendginda, swapsiemlerinin arbitraj §lemlerine
yonelik istisna kapsaminda gerlendirilmesi mimkun bulunmamaktadir. Bu nedenteaps slemleri dolayisiyla lehe
alinan paralarin BSMV'ye tabi tutulmasi gerekmektedi

Ote yandan, her swap ségleesinin miistakil birslem olarak dgerlendirilmesi gerekmekte olup, bir swap
sOzleamesinden elde edilen zararin steimle ilgili oldugu iddiasiyla bgka bir swap sézkmesinden elde edilen gelirden
distlmesi mumkin daldir.

a) Para Swapiislemleri

Para swapi, taraflarin dnceden anldari oran ve kgullarda belirli miktardaki para birimlerini (d6vidéviz,
doviz/TL) desistirmek suretiyle gercekgirdikleri islemlerdir.

Para swap! sdzimesinin fiziki teslimle sonuc¢lanmasi durumunda, iglem kambiyo glemi niteliginde
olacggindan BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, para swapegiesinin nakdi uzka ile sonuclanmasi halinde BSMV
mukellefleri tarafindan lehe alinan paralar %5 arda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 3- (Y) Bankasinin (B) 4. ile yapms oldusu avro/dolar para swapi sogheesine ilgkin veriler gagidaki

gibidir:
fslem Tarihi : 31/12/2010
Vade Tarihi 1 6/1/2011
Islem Tarihinde Parite : 1,442000
Sozleme Paritesi 1 1,442017

Doviz ile doviz dgisimine dayali bu swapslemi, arbitraj istisnasi kapsamina girmemekte¢if) Bankasi
sOzleamenin yapildgl tarinte 25.000.000 avro almakta, §aginda 36.050.000 dolar vermektedir. Vade tarihingke i
36.050.425 dolar almakta, kdrginda 25.000.000 avro vermektedir. Para swapi s@igei dolayisiyla bdangicta ve
vadede yapilan doéviz teslimleri, kambiytemi olacgindan buglemler nedeniyle BSMV hesaplanmayacaktir.

Islem tarihi itibariyle gecerli parite tizerinden dials verisi gercekl@mekle birlikte, sdzlgmenin vadesinde
para birimlerinin tekrar disimi zorunlu olmayabilir. Vade tarihinde sogihee dolayisiyla lehe alinan 425 dolar, (B)
A.S. tarafindan (Y) Bankasina aktariimak suretiyle,lestme nakdi uzlg ile de sonuglanabilir. Bu durumda, nakdi
uzlagl ile sonuglanan s6z konusglemin kambiyo muamelesi olarak glendirilmesi mimkin dgldir. Dolayisiyla,
(Y) Bankasinin, vade tarihi itibariyle dolar skurunun 1,80 TL oldgunu varsayarsak, 425 dolari kenglemlerine
uyguladgr 1,80 TL alg kuru Uzerinden TL'ye cevirmek suretiyle bulgc&65 TL Uzerinden %5 oraninda BSMV
hesaplamasi gerekecektir.

Ornek 4- (Z) Bankasinin (V) Bankas ile yapgnoldusu dolar/TL para swapi sozl@esine ilskin veriler

asagidaki gibidir:
fslem Tarihi :1/3/2011
Vade Tarihi 1 1/4/2011
fslem Tarihindeki kur : 1,5000
Sozleme Kuru 11,5051

(2) Bankasi sdzlgnenin yapildgl tarihte 4.000.000 dolar almakta, gaginda 6.000.000 TL vermektedir. Vade
tarihinde ise 6.020.560,44_ almakta, kagiliginda 4.000.000 dolar vermektedir. Gerek sgimketarihinde, gerekse vade
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tarihinde dovizlerin fiziki dgisimi islemleri, kambiyo §lemi oldusundan, sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, elde edile
gelir lizerinden BSMV hesaplanmayacaktir.

Bu islemin nakdi uzlg ile sonuclanmasi halinde; (Z) Bankasinin (V) Bankdan aldg 20.560,44 TL
(=6.020.560,44 — 6.000.000) lehe alinan para olaloraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

b) Faiz Swapiislemleri

Faiz swapl, gosterge bir anapara tutari Uzerinded ffaiz orani esaslarina gére hesaplanacakefaiwiki taraf
arasinda antdan vadelerde dgsimini 6ngdren bir stzkgnedir. Bu sézlgmede, ayni para biriminden olan borglarin faiz
o6demelerinin yapisi ggmekte, anapara gdigimi gerceklememektedir.

Faiz swap! s6zkenesi tek bir §lem, yapilan faiz 6demeleri ise bileimin maliyet unsuru olarak kabul edilmekte
ve gelir, s6zlgme yukumluluklerinin sona erglivadede ortaya ¢ikmaktadir. Bglemde lehe alinan paranin tespitinde
alinan ve odenen faizler birlikte dikkate algdicin ara dénemlerdeki faiz tahsilatlar Gzerindeyica BSMV
hesaplanmayacaktir.

BSMV miukellefi tarafindan bu sdzlme sonucunda lehe alinan paranin tespiti si@ain vadesinde
yapilabilecginden, vade sonunda ségige bazinda net faiz gelirinin glmasi halinde bu tutar Gizerinden % 5 oraninda
BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Ornek 5- (A) Bankasinin 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 dulgarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz
o6demeli borcundan gan yukumlalguna yerine getirebilmek tzere, (Z)R.ile %4 faiz orani ile yapil 2 yil vadeli 6
ayda bir faiz 6demeli swap sogheesine ilgkin veriler aagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 10.000.000 dolar
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz : %4
Degisken faiz : Dolar IBOR
Faiz Deisim Tarihleri iBOR Déviz Kuru
30/1/2011 %4,5 1,28
30/7/2011 %3,8 1,33
30/1/2012 %4,1 1,29
30/7/2012 %3,7 1,37
FAIZ DEGISIM LIBOR (2) A.S. TARAFINDAN (A) BANKASININ (2) A.S.YE
TARIHLERI (A) BANKASINA ODENEN FAiZz ODEDIGI FAiZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
30/1/2011 %4,5 (225.000x1,28= 288.000-TL) (200.000x1,28=256.000-TL)
190.000 USD 200.000 USD
0,
307772011 %38 (190.000x1,33= 252.700-TL) (200.000x1,33=266.000-TL)
205.000 USD 200.000 USD
0,
30/1/2012 %41 (205.000x1,29= 264.450-TL) (200.000x1,29=258.000-TL)
185.000 USD 200.000 USD
0,
307712012 %37 (185.000x1,37=253.450-TL) (200.000x1,37=274.000-TL)
Toplam 1.058.600-TL 1.054.000-TL

Ornegzimizde (A) Bankasinin vade tarihi itibariyle scglee nedeniyle lehine algh para tizerinden BSMV
hesaplamasi gerekmektedir. Buna gore, (A) Bankasiurkonusu swap sogzfaesi dolayisiyla lehine algi 4.600 TL
(=1.058.600 — 1.054.000) Uizerinden %5 oraninda B3les&planmasi gerekmektedir.

c) Capraz Déviz Swapislemleri

Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi reecu ortaya c¢ikan ger bir swap tirld capraz déviz
swaplaridir. Capraz déviz swaplarinda, farkl péararteri ve farkh faiz yapisi Uzerine (sabit vegagisken) borglanan
taraflar, dger tarafin borcuna §kin anapara ve faiz 6demelerini yerine getirmeké@zmlairlar.

Bu sdzleme uyarinca yapilaglemler, para ve faiz swageklinde iki ayri §lem olarak dgerlendirildiginden, bu
sOzlameye ilskin islemler yukarida para ve faiz swaplari icin yap@arklamalar cercevesinde vergilendirilecektir.

4- Opsiyonislemlerinin Vergilendiriimesi

Opsiyon soOzlgmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede végdirli bir vadeye kadar 6nceden belirlenen
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fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansalggergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiynnegiileni ve dovizi
alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yliklinan sézlgmedir.

Turkiye’de kurulu borsalarda gerceldieilen opsiyon sodzlgmelerine ilskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar 6802 sayili Kanununri2 umaddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den istisdadndstir.
BSMV mikelleflerinin s6z konusu borsalaringidda gerceklgirdikleri opsiyon sdzlgmelerine ilskin muameleler ve
bu muameleler sonucu lehe aldiklari paralar BSMYé&pe tutulacaktir.

Opsiyon glemleri sonucu lehe alinan para, yani BSMV matratma hakki veren opsiyonlarda sgneye konu
olan finansal varfiin piyasa fiyatindan kullanim (g)ifiyati ve opsiyon priminin indirilmesi suretiyleulunacak tutar,
satma hakki veren opsiyonlarda ise kullanim gpdiyatindan piyasa fiyatl ve opsiyon priminin inifthesi suretiyle
hesaplanacak tutardir.

Opsiyon sozlgmelerinde, satin alma veya satma hakkini alanitatad hakki satan tarafa yaptiédeme,
opsiyon primidir. Opsiyon primi, alim veya satimkkenl satan taraf acisindan hak gatedeniyle lehe alinan para
mabhiyetinde oldgundan, BSMV mikelleflerinin lehlerine aldiklari opsh primleri izerinden s6zlme tarihi itibariyle
BSMV hesaplamalari gerekmektedir. Ote yandan, s@mido opsiyon primi, opsiyon sogieesi sonucu lehe alinan
paranin (BSMV matrahinin) hesabinda maliyet olaligkate alinacaktir.

Ornek 6- (X) Bankasi 28/1/2011 tarihinde (Y) Bankasi ile 2.000 dolari 1 avro = 1,34 dolar kurundan,
karsiliginda avro vermek Uzere, alma hakki veren 31 gurelvga8/2/2011) opsiyon sdzlemesi yapmy, 2.000 TL
opsiyon primi 6demstir. (X) Bankasi alim hakkini 23/2/2011 gunl, avoél paritesi 1,32 iken kullangtir. (X)
Bankasinin 28/2/2011 gunl avro/TL kuru 2,50 olaraiceklgmistir.

(Y) Bankasi, sdzkamenin dizenlengi tarihte tahsil etfii 2.000-TL opsiyon primi Uizerinden %5 oraninda
BSMV hesaplayacaktir.

Opsiyon sozlgmesinin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, Bgnkasi (Y) Bankasindan ghyi 1.515.151,5
avro olan 2.000.000 dolar 1.492.537,3 avro 6ddyalacaktir. Bu durumda sézhae kambiyo muamelesi ile
sonuglandiindan ve kambiycsiemlerinde BSMV orani sifir oldiundan, BSMV hesaplanmayacaktir.

So6zlegmenin nakdi uzla ile sonuglanmasi, yani opsiyonun kullangidiarih itibariyle spot piyasadaki avro/dolar
paritesi ile s6zlgnedeki parite arasindaki fark nedeniyle elde edilelirin (Y) Bankasi tarafindan (X) Bankasina
ddenmesi suretiyle sonuglanmasi halinde; (X) Baneaafindan buglem nedeniyle lehe alinan para, elde edilen bu
gelirden opsiyon priminin diiilmesi suretiyle bulunacak tutar olup, bu tutarriien %5 oraninda BSMV
hesaplanmasi gerekecektir. Ofimsizde sézlgme dolayisiyla lehe alinan para 22.614,2 avro (E3.561,5 -
1.492.537,3), bankanin ayni tarih itibariyle uyglga 2,50 TL avro ak kuru tizerinden TL'ye c¢evrilecek ve bulunan
56.535,5 TL (=22.614,2 x 2,50)'den 2.000 TL opsiywimi disulmek suretiyle bulunan 54.535,5 TL (=54.535,5-2)00
tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 7- (X) Bankasi AS. yapms oldugu opsiyon sdzkgnesi uyarinca 1/5/2012 tarihinde veya bu tariheakad
(Y) A.S. hisselerinin 1.000 lotunu 100.000 TL'den almalkhaktde etmekte ve 2.000 TL opsiyon primi 6demekted

1/5/2012 tarihinde s6z konusu hisselerigete 105.000 TL

(X) Bankas! vade tarihinde s6z konusu hisselerkdmiteslim aldiinda ana unsur hisse alimi ofduicin X
Bankasi tarafindan lehe alinan bir para da bulunoakya.

(X) Bankasi tarafindan alinan hisselerin daha seatdmasi halinde satbedeli ile 100.000 TL ajibedeli
arasindaki fark tzerinden BSMV hesaplanacaktir.

Opsiyon sdzlgmesinin nakdi uzka ile sonuglanmasi halinde, (X) Bankasi s6z konussehsenetlerinin vadede
olusan dgeri ile s6zlgmede belirlenen deri arasindaki farktan ddegliopsiyon primini dgmek suretiyle bulunacak
3.000 TL (=105.000-100.000-2.000) Uizerinden BSMValpémsyacaktir.

E- Varantlarin Vergilendirilmesi

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendirmaga, Turkiye’de kurulu borsalarda gercgtitden
vadeli lem ve opsiyon stzenelerine ilskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alpemalar BSMV’'den
istisna edilmgtir. Hukuki acidan opsiyon sozi@elerinin dayanak varlik itibariyle sinirlandirigroir ¢esidi olarak kabul
edilen varantlar igin de, Turkiye’de kurulu bir bada glem gdérmeleri durumunda s6z konusu istisnanin wgubsi
gerekmektedir. DolayisiyldMKB’de islem géren varantlara gkin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar BSMV’den istisna olup, Turkiye’de kurulu balarda glem gdren opsiyonlarin vergilemesine yonelik
aciklamalar, varantlar icin de gecerli olacaktir.

F- Kaldiragh Alim Satinislemlerinin Vergilendirilmesi

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 30 uncu esadd (g) bendinde, “Ddviz, mal, kiymetli maderyae
Kurulca belirlenecek der varliklarin kaldiracli alim satimi, alim satieiaracilik ve buslemlere yonelik hizmetlerin
yerine getirilmesi” sermaye piyasasi faaliyeti alarsayllmg olup, Kanunun 31 inci maddesinde sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunacak kurumlarin, Kuruldan izafmalarinin zorunlu oldiu, faaliyet ve aracilik tirleri itibariyle
basvuru ve izin esaslarinin Kurulca dizenlergdelirtilmistir.

27/08/2011 tarihli ve 28038 sayili Resmi Gazetg/dgimlanan Kaldiragh Alim Satidglemleri ve Buislemleri
Gergeklgtirebilecek Kurumlardliskin Esaslar Hakkinda Telgln “Tanimlar” balikh 4 tincii maddesinde kaldiracli alim
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satim glemi; yatirilan teminat tutar katginda, her tarlil doviz, mal, kiymetli maden ve Keailbelirlenecek der
varliklarin kaldirach olarak elektronik ortamdanalsatimi §lemleri olarak tanimlanmgtir. Ayni maddede yetkili kuruku
ise; kaldirach alim satim faaliyetinde bulunmalefiéz Kurulca yetkilendirilngi araci kurum ve vadelslemler aracilik
sirketleri olarak tanimlanngtir.

Kaldiragli alim satim slemleri foreks glemleri, islemlerin yapildg piyasa da foreks piyasasi olarak
isimlendirilmektedir.

Banka, banker ve sigorgiketleri tarafindan yapilan fiziki teslimath dévals ve saty islemleri, kambiyo glemi
oldugundan sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, Uzerlerin@3MV hesaplanmayacaktir. Ancak, nitelik itibari{dlanka
muamele ve hizmetleri kapsaminda @dkabul edilen forekssiemleri, dayanak varlktaki fiyat geimlerinden fiziki
alim satim olmaksizin yararlanmayi amagiattian, kambiyo alim satiglémi olarak dgerlendirilemez.

Buna gore;

- Banka ve sigortsirketlerinin foreks slemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- Tlgili kanunlarla yetkilendiriimek veya izin verilnkesuretiyle 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesikinci
fikrasinda belirtilensiemleri esasstigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda B®MiWellefi olanlarin foreks
islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- Yetkili kuruluglar banker kapsaminda BSMV mikellefi olup kendilerya bakalari hesabina yaptiklar foreks
islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

6802 sayili Kanunun 28 inci maddesi uyarinca BSM\{gla bulunmaktadir.

Ornek 8- (A) Bankas! AS. foreks piyasasindalem yapmak icin (B) yetkili kurulguna 10.000 avro teminat
yatirmg ve elektronik §lem platformu tzerinden 1 avro= 1,3313 dolar kuamd.000.000 avroluk alim emri veuti.

Yatirilan teminat :10.000 Avro

Kaldirag orani 1 1/100

(A) Bankasi dolar adtkuru ~ : 1,80 TL

(B) yetkili kurulusu da migterisi olan (A) Bankasindan gelen alim emri Uzefireevro = 1,3312 dolar kurundan
likidite saglayicisina 1.000.000 avroluk alim emri vegnayni anda 1 avro= 1,3313 dolar kurundan bu tatéigterisine
satmstir.

(A) Bankasi AS. bir miiddet sonra yetkili kuruga 1 avro= 1,3318 dolar kurundan 1.000.000 avroatkrsemri
vermistir.

(A) Bankas! AS. bu slem dolayisiyla 500 dolar [(1,3318-1,3313)x10.00@1lehe para al@indan, bu tutarin
Bankanin ak kuru Uzerinden TL'ye cevrilmesi neticesinde bulun800 TL Uzerinden %5 oraninda BSMV
hesaplayacaktir.

Diger taraftan, bu faaliyetleri esagigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda B$hiWellefi olan (B)
yetkili kurulusunun aracilik faaliyeti nedeniyle lehine gdparalar da BSMV'ye tabi tutulacaktir.

(B) yetkili kurulusu tarafindan yapilan doviz satslemleri fiziki teslimatli olmamasi nedeniyle kambijlemi
kapsaminda derlendiriimeyecek ve bylem sonucunda yetkili kurugutarafindan lehe alinan 100 dolarin (1.331.300-
1.331.200) TL kanhg tzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Yidtkitulusun yabanci paraya gkin kendi
islemleri nedeniyle uygulagh bir déviz kuru olmamasi durumundaleim tarihinden 6nceki giine gkin Merkez
Bankasi doviz agikurunun esas alinagatabiidir.

Ancak, foreksglemi yapmaya yetkili kurulg(B) ile likidite salayici kuruly arasindaki sonlandirmaamasinin
(A) Bankasinin 1 avro= 1,3318 dolar olan sdityatindan gercekigiriimesi durumunda, (B) yetkili kurubunun bu
islemden herhangi bir aracilik geliri olmaygc&in BSMV hesaplanmayacaktir.

Yetkili kurulus, (A) Bankasindan gelen 1 avro=1,3318 dolar kuruntl®®0.000 avroluk satim emri Uzerine
likidite saglayiciya 1 avro=1,3319 dolar kurundan 1.000.000cladr satim emri vermesi durumunda, (B) yetkili
kurulusun aracilik faaliyeti nedeniyle lehe gdi100 dolarin (=1.331.900 — 1.331.800) TL skgl Uzerinden %5
oraninda BSMV hesaplanacaktir.

BSMV mikellefleri tarafindan Turkiye'de kurulu bolaeda yapilacak kaldirach alim satigieimleri, vadeli
islem ve opsiyon sOzeneleri mahiyetinde olmagindan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (@)db
kapsaminda derlendiriimeleri mimkin bulunmamaktadir. Bu durumtérkiye’de kurulu borsalarda yapilan foreks
islemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin tamamiéfé&ninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Teblig olunur.



